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Hinweis:

Den nachfolgenden Bestatigungsvermerk haben wir, unter Beachtung der gesetzlichen
und berufsstandischen Bestimmungen, nach Mapgabe der in der Anlage , Auftrags-
bedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt" beschriebenen Bedingungen
erteilt.

Falls das vorliegende Dokument in elektronischer Fassung fiir Zwecke der Offenlegung
gemdp § 325 HGB verwendet wird, sind fir diesen Zweck daraus nur die Dateien zur
Rechnungslegung und im Falle gesetzlicher Prifungspflicht der Bestatigungsvermerk
bestimmt.



EY

Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers
An die Oak Holdings 1 GmbH
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Oak Holdings 1 GmbH, Dusseldorf, und ihrer
Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung und der Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026, der Konzernbilanz zum 31. Marz 2026, der
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fur
das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026 sowie dem Konzern-
anhang, einschlieplich wesentlicher Informationen zu den Rechnungslegungsmetho-
den - geprift. Dartber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Oak Holdings 1
GmbH fir das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS
Accounting Standards (im Folgenden ,IFRS Accounting Standards"), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vor-
schriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns zum 31. Mdrz 2026 sowie seiner Ertragslage fir das
Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Mdrz 2026 und

» vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlage-
bericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemadap § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-

wendungen gegen die Ordnungsmapigkeit des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts geflhrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priifung des Konzernabschlus-
ses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzern-
abschlusses, der den IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzern-
abschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschldgig, anzugeben.
Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei
denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des
Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.
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Auperdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und Mainahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdég-
lichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Konzernlage-
bericht erbringen zu kbnnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzern-
abschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Abschlussprufung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet
werden kdénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzern-
abschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemdpes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. DarUtber hinaus

>

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das Auperkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kbnnen;

erlangen wir ein Verstandnis von den flir die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fir die Prifung des Konzernlageberichts
relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser
Vorkehrungen und Mafinahmen abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen dber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungs-
vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
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kénnen jedoch dazu flhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann;

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt
einschlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung der IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

» planen wir die Konzernabschlussprifung und flihren sie durch, um ausreichende,
geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der Unter-
nehmen oder Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage
fir die Bildung der Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht
der flr Zwecke der Konzernabschlussprifung durchgefliinrten Prifungstatigkeiten.
Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile;

» beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Konzerns.

» fuhren wir Pridfungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieplich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die
wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Kdln, 21. Juli 2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-

PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT
Marc Julian
Ueberschar Judt
Ueberschar Judt
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Unternehmensprofil

Grundlegende Informationen uUber die Gruppe

Die Oak Holdings 1 GmbH (im Folgenden ,Oak Holdings 1) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in
Disseldorf, Deutschland, eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Disseldorf unter HRB 98913. Der Sitz der
Gesellschaft befindet sich in der Prinzenallee 11-13, 40549 Diisseldorf. Oak Holdings 1 ist die oberste Muttergesell-
schaft der ,Oak Gruppe® (im Folgenden ,Gruppe®), die am 8. Méarz 2023 gegriindet wurde, als die Vodafone GmbH ihre
Mehrheitsbeteiligung an der Vantage Towers AG (im Folgenden ,Vantage Towers®) gegen die Gewéhrung neuer Ge-
schéaftsanteile an Oak Holdings 1 tibertrug. Die Oak Gruppe umfasst die Muttergesellschaft, ihre beherrschten Toch-
tergesellschaften sowie Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die nach der Equity-Methode
bilanziert werden. Zum 31. Marz 2026 héalt Oak Holdings 189,32 % der Anteile an der Vantage Towers AG (Geschéftsjahr
2025: 89,32 %).

Die Oak Gruppe wurde als strategisches Joint Venture zwischen der Vodafone GmbH und der Oak Consortium GmbH
gegriindet, um ihre gemeinsame Beteiligung an der Vantage Towers AG (,Vantage Towers®) zu biindeln.

Grindung der Oak Gruppe

Rechtsgrundlage

Der Unternehmenszweck besteht im Erwerb und der VerdauBerung sowie dem Halten und der Verwaltung von Beteili-
gungen an anderen Unternehmen sowie der Verwaltung des eigenen Vermdgens. Oak Holdings 1kann alle Tatigkeiten
im Zusammenhang mit diesem Zweck direkt oder indirekt ausfiihren und insbesondere andere Unternehmen mit dem
gleichen oder einem d&hnlichen Zweck erwerben oder griinden und sich an solchen Unternehmen beteiligen, insbeson-
dere als personlich haftende Gesellschafterin. Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen im In- und Aus-
land unter demselben oder einem &hnlichen Namen zu errichten.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. April und endet am darauffolgenden 31. Méarz. Oak Holdings 1 erstellt
ihren Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS-Rechnungsle-
gungsstandards), wie sie in der Européaischen Union anzuwenden sind.

Die alleinigen Gesellschafter der Oak Holdings 1 sind (i) die Vodafone GmbH, eine Gesellschaft mit beschrénkter Haf-
tung, die nach deutschem Recht gegriindet wurde und im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB
38062 eingetragen ist und ihren Sitz am Ferdinand-Braun-Platz 1, 40549 Dusseldorf, hat (,Vodafone GmbH®), und (ii)
die Oak Consortium GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach deutschem Recht gegriindet wurde,
im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 278102 eingetragen ist und ihren Sitz in Miinchen, hat (,Oak
Consortium®). Oak Consortium ist eine Holdinggesellschaft, die letztlich indirekt gemeinschaftlich von Blackrock und
der KKR Management LLP sowie der KKR SP Limited beherrscht wird.

Am 9. November 2022 haben die Vodafone GmbH und Oak Consortium eine Investmentvereinbarung abgeschlossen
(,Investmentvereinbarung®). In der Investmentvereinbarung haben sich die Parteien darauf geeinigt, ein gemeinschaft-
lich beherrschtes Joint Venture bestehend aus Oak Holdings 1, Oak Holdings 2 und der Oak Holdings (Oak Holding-
Unternehmen) zu griinden, welches die gemeinsame Beteiligung der benannten Parteien an Vantage Towers halten
soll (die ,Transaktion®). Zum Zwecke der Griindung des gemeinschaftlich beherrschten Joint Ventures haben sich die
Parteien der Investmentvereinbarungen insbesondere darauf geeinigt, dass (i) die Vodafone GmbH ihre zum Zeitpunkt
des Abschlusses der Investmentvereinbarung gehaltene Beteiligung an Vantage Towers in Héhe von rund 81,72 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte von Vantage Towers teilweise Uber Oak Holdings 1und Oak Holdings 2 in die Oak
Holdings einbringt und teilweise direkt an die Oak Holdings verauBert und lbertragt und (ii) die Vodafone GmbH eine
bestimmte Anzahl von Geschéftsanteilen der Oak Holdings 1an Oak Consortium verduBert und libertragt, sodass Oak
Consortium mindestens rund 31,6 %, jedoch nicht mehr als 50 % des Stammkapitals und der Stimmrechte der Oak
Holdings 1 halten wird. Die Anteilstibertragungen stellen einen Teil des Vollzugs der Investmentvereinbarung dar.

AuBerdem haben die Vodafone GmbH, die Oak Consortium sowie die Oak Holdings 1 die Gesellschaftervereinbarung
abgeschlossen, nach der sie die Oak Holdings, aufgrund der in der Gesellschaftervereinbarung geregelten Governance
der Oak Holdings 1, indirekt iber Oak Holdings 1 und Oak Holdings 2 gemeinschaftlich nach den Grundsétzen der



.Mehrmitterherrschaft® gemé&B § 17 Abs. 1 AktG beherrschen. Die Gesellschaftervereinbarung ist seit dem 22. Mérz
2023 wirksam.

Weiterhin wurde in der Investmentvereinbarung vereinbart, dass die Oak Holdings das Ubernahmeangebot gegeniiber
den Vantage Towers Aktionéren abgeben soll. Die Angebotsunterlage fiir das Ubernahmeangebot (die ,Ubernahmean-
gebotsunterlage®) wurde am 13. Dezember 2022 verdffentlicht.

SchlieBlich haben die Oak Holdings, die Vodafone GmbH, Oak Consortium und Vantage Towers am 9. November 2022
einen Vertrag uber einen Unternehmenszusammenschluss abgeschlossen, in dem die wesentlichen Bestimmungen
des Ubernahmeangebots sowie die gegenseitigen Absichten und das beiderseitige Verstindnis der Parteien in Bezug
auf das Ubernahmeangebot und die kiinftige Corporate Governance-Struktur der Vantage Towers festgelegt sind (das
,Business Combination Agreement®).

In Folge des Abschlusses der Transaktion und der Abwicklung des Ubernahmeangebots vom 22. Mérz 2023 hilt die
Oak Holdings zum 31. Mérz 2024 unmittelbar rund 89,32 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an Vantage Towers.

Im Juli 2024 veréuBerte die Vodafone GmbH einen weiteren Anteil in Héhe von 10,33% an der Vantage Towers an das
Oak Consortium. Infolgedessen halten die Vodafone GmbH und das Oak Consortium zum 31. Mérz 2026 jeweils 50%
des Stammkapitals und der Stimmrechte an der Oak Holdings 1.

Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Nach dem Abschluss der Oak-Transaktion genehmigte der Vorstand der Vantage Towers AG mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags gemaB § 291 AktG zwischen der Van-
tage Towers AG als beherrschtem Unternehmen und Oak Holdings als herrschendem Unternehmen auf Grundlage
eines von den Parteien abgestimmten Vertragsentwurfs.

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung der Vantage Towers AG, die am 5. Mai 2023 in Disseldorf stattfand,
wurde eine aktualisierte Fassung des Vertragsentwurfs mit 98,25 % der Stimmen genehmigt.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag trat am 13. Juni 2023 durch die Eintragung im Handelsregister riick-
wirkend zum 1. April 2023 in Kraft.

Nach dem Abschluss und dem Inkrafttreten des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags wird Oak Holdings
auf Verlangen eines auBenstehenden Aktionérs der Vantage Towers AG dessen Vantage Towers AG-Aktien gegen eine
Barabfindung gemaB § 305 AktG in Hohe von 28,24 € je Aktie erwerben. Die jahrliche Ausgleichszahlung fiir auBenste-
hende Aktiondre gemaB § 304 AktG betragt 1,63 € brutto (1,52 € nach Abzug der Korperschaftsteuer einschlieBlich So-
lidaritédtszuschlag) je Vantage Towers AG-Aktie.

Beschreibung der Vantage Towers AG und der Vantage Towers Gruppe

Vantage Towers ist eine deutsche Aktiengesellschaft (Aktiengesellschaft), die nach den Gesetzen der Bundesrepublik
Deutschland gegriindet wurde und ihren Sitz in Disseldorf hat. Sie istim Handelsregister des Amtsgerichts Diisseldorf
unter der Nummer HRB 92244 eingetragen. Die Vantage Towers Gruppe umfasst die Muttergesellschaft Vantage To-
wers und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften in anderen européaischen Méarkten sowie ihre Beteiligungen an as-
soziierten und Joint-Venture-Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.

Vantage Towers nahm im Mai 2020 den Geschéaftsbetrieb auf, wobei die Geschaftstatigkeit von Vantage Towers in
Deutschland durchgefiihrt wurden. Durch eine Reihe von anschlieBenden Transaktionen erwarb Vantage Towers eine
Mehrheitsbeteiligung an den Aktivitaten in Spanien, Griechenland, Portugal, Tschechien, Ruméanien, Ungarn und Irland
sowie eine Beteiligung an Funkturmunternehmen in Italien (INWIT) und dem Vereinigten Konigreich (Cornerstone).

Uberblick iiber die Geschaftstitigkeit der Oak Gruppe

Der Unternehmensgegenstand der Oak Gruppe ist der Erwerb, die Vermietung, der Bau, das Halten, die Wartung, die
Verwaltung oder Vermarktung, die Verpachtung und der Betrieb von passiver Netzwerkinfrastruktur fiir die mobile
Kommunikation, wie z. B. Tragstrukturen aller Art, die fiir die Installation aktiver Funk- und Ubertragungstechnologie
genutzt werden kdnnen (z. B. Antennen, Dacher, Schornsteine oder andere Standorte oder Fléachen) sowie alle anderen



Komponenten der passiven Netzwerkinfrastruktur, einschlieBlich der Erbringung damit verbundener Dienstleistungen
(wie Bau von Glasfasernetzen, Small Cells, Spezialzellen fir Veranstaltungen und die Glasfaseranbindung des Back-
hauls).

Die Oak Gruppe ist ein fuhrendes Unternehmen im Bereich der Mobilfunk-Turminfrastruktur mit etwa 89.705 (Vorjahr:
87.824) Makrostandorten in zehn europdischen Landern, einschlieBlich ihrer Joint-Venture- und assoziierten Beteili-
gungen an INWIT'und Cornerstone. Im Berichtszeitraum hat die Gruppe die Methodik zur Berichterstattung tiber Mak-
rostandorte und die Tenancy Ratio aktualisiert, um diese an das interne Management-Reporting anzugleichen. Die
Kennzahlen umfassen nun auch Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertragen mit Vodafone.

Im Berichtszeitraum beschéftigte die Oak Gruppe im Durchschnitt 846 (Vorjahr: 833) Mitarbeiter, ohne die Beteiligun-
gen an INWIT und Cornerstone.

Das Geschaftsmodell der Oak Gruppe vereint vier Schliisselfaktoren:

(i) Besitzlandesweiter Standorte, die durch sichere, langfristige vertragliche Vereinbarungen mit einem hochwertigen
Kundenstamm untermauert sind, einschlieBlich fiihrender Mobilfunknetzbetreiber (Mobile Network Operators -
MNOs) in jedem Markt;

(i) Kontrolle oder gemeinschaftliche Kontrolle tiber Funktiirme (ausgenommen INWIT nach Beendigung der Aktionérs-
vereinbarung mit Telecom lItalia S.p.A.), die Teil des wesentlichen konsolidierten Netzes von mindestens zwei der
groBten MNOs in den Markten sind, in denen die Vodafone Gruppe bereits landesweite Vereinbarungen zur ge-
meinsamen Nutzung aktiver Infrastruktur (Active-Sharing-Vereinbarung) unterzeichnet hat, einschlielich Spanien,
Griechenland, Portugal, Italien, GroBbritannien und Rumanien;

(iii) Ausweitung der typischen, von Funkturmunternehmen angebotenen Dienste liber die traditionelle Rolle eines Inf-
rastrukturvermieters fir Mobilfunknetzbetreiber hinaus auf die Rolle einer Schlisselfigur im Netzausbau fir eine
Reihe von bestehenden und neuen Kunden; und

(iv) Fuhrende Rolle bei der Erméglichung einer widerstandsfahigen, inklusiven digitalen Gesellschaft mit klarem Fokus
auf eine nachhaltige Infrastruktur zur Minimierung der Umweltauswirkungen.

Das Portfolio der Oak Gruppe umfasst Funktiirme, Masten, Dachstandorte, verteilte Antennensysteme (DAS) und
kleine Funkzellen, sogenannte Small Cells.

Unsere Vermdgenswerte werden durch langfristige vertragliche Verpflichtungen mit MNOs gestiitzt, die gréBtenteils
Uber Investment-Grade-Kreditratings verfliigen und vorhersehbare, Ublicherweise regelméBig an die Inflation ange-
passte Erlose liefern. Zu den vertraglichen Verpflichtungen zahlen die inflationsgebundenen Vodafone-Rahmenver-
trage fur Dienstleistungen (Master Services Agreements; MSAs) mit Unternehmen der Vodafone Gruppe. Wo unsere
Vertrédge mit anderen MNO-Kunden derzeit nicht inflationsgebunden sind, planen wir, bei Auslaufen und Neuverhand-
lung unserer Kundenvertréage Preisanpassungen an den Verbraucherpreisindex (VPI) vorzunehmen. Insgesamt sind
mehr als 95 % unserer Umséatze an die Inflation gebunden.

' Fur die Beteiligung INWIT wurden jeweils die Zahlen zum 31.12.20256 bzw. Vergleichsperiode 31.12.2024 herangezogen.



Geschaftssegmente der Oak Gruppe

Nach der Akquisition tbernahm die Oak Gruppe ab dem Datum der Kontrolle, dem 8. Méarz 2023, die Geschafte der
Vantage Towers Gruppe.

Operative Segmente

In Ubereinstimmung mit IFRS 8 ,Operative Segmente” hat die Oak Gruppe ihre operativen Segmente basierend auf der
internen Managementstruktur und der Art und Weise, wie der Chief Operating Decision Maker (CODM) der Gruppe die
Leistung bewertet und Ressourcen zuweist, identifiziert.

Die operativen Segmente der Oak Gruppe, bestehend aus Deutschland, Spanien, Griechenland und anderen européi-
schen Markten, werden weiterhin als Geschaftssegmente der Oak Gruppe gemeldet. Diese Segmente spiegeln auch
wider, wie das Management der Oak Gruppe das Geschéft tberwacht.

(i) Deutschland: Dieses Segment umfasst hauptséchlich die Geschéfte der Vantage Towers Gruppe in
Deutschland, die zentralen Managementfunktionen der Vantage Towers Gruppe sowie die in Deutsch-
land anséssigen Oak Holdings-Gesellschaften. Oak Holdings 2 GmbH fiihrt Finanz- und Liquiditatsma-
nagementaktivitaten fir die gesamte Oak Gruppe durch.

(ii) Spanien: Dieses Segment umfasst die Geschéfte der Vantage Towers Gruppe in Spanien.
(iii) Griechenland: Dieses Segment umfasst die Geschéfte der Vantage Towers Gruppe in Griechenland.
(iv) Andere europaische Markte: Dieses Segment umfasst die Aktivitdten der Vantage Towers Gruppe in

Tschechien, Ungarn, Irland, Portugal und Rumanien.
Beteiligungen

Zusatzlich zu diesen vier operativen Segmenten erfasst die Oak Gruppe die Ergebnisse ihrer Beteiligungen an INWIT
und Cornerstone unter ,Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen® in ihrer konsolidierten Gewinn- und Verlust-
rechnung.

Deutschland

Als groBter Markt umfasst Deutschland 44 % (Vorjahr: 43%) der Makrostandorte und 37 % (Vorjahr: 37%) der Mietver-
héltnisse in unseren konsolidierten Markten zum 31. Marz 2026. Die Standorte haben Kapazitaten fir die Unterbringung
weiterer Mieter, und ein erheblicher Teil der Standorte hat keine konkurrierenden Standorte in der Néhe. Zum 31. Mérz
2026 erhohte sich das Portfolio von Vantage Towers Deutschland auf 21.024 Makrostandorte (Vorjahr: 20.401' Makro-
standorte) mit einer Gesamtvermietungsquote, die auf 1,32x anstieg (Vorjahr: Gesamtvermietungsquote von 1,30x). Im
Segment Deutschland findet neben den operativen Tatigkeiten auch die zentrale Finanzierung der gesamten Oak
Gruppe statt. Die Finanzierungsaktivitaten, einschlieBlich der Kapitalbeschaffung und der Verwaltung von Finanzie-
rungsquellen, sind diesem Segment zugeordnet. Dies bedeutet, dass alle wesentlichen Finanzierungsverpflichtungen
und -strategien der Oak Gruppe im Segment Deutschland gebiindelt werden.

Spanien

Spanien stellt den zweitgroBten Markt dar und umfasst 17 % (Vorjahr: 17%) der Makrostandorte und 21% (Vorjahr: 22%)
der Mietverhaltnisse in unseren konsolidierten Markten zum 31. Marz 2026. Das Standortportfolio hat Kapazitéten fiir
Co-Lokationen und nur moderate Uberschneidungen mit den Standortportfolios der Wettbewerber. Das Portfolio der
spanischen Standorte umfasste zum 31. Marz 2026 etwa 8.161 Makrostandorte (Vorjahr: 8.215 Makrostandorte), wobei
der kontinuierliche Riickgang auf die geplante Stilllegung von Standorten im Rahmen der Active-Sharing-Programme
der MNO-Kunden des spanischen Marktes zuriickzufiihren ist. Zusétzlich zu anderen Vertriebserfolgen hat dies zu ei-
nem Anstieg der Gesamtvermietungsquote auf 1,93x zum 31. Mérz 2026 beigetragen (Vorjahr: 1,92x).

'Im Berichtszeitraum hat die Gruppe die Methodik zur Berichterstattung iber Makrostandorte und die Tenancy Ratio aktualisiert, um diese an das interne Manage-
ment-Reporting anzugleichen. Die Kennzahlen umfassen nun auch Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertrdgen mit Vodafone in Deutschland.



Griechenland

Vantage Towers Griechenland ist das gréBte Telekommunikations-Turmunternehmen in Griechenland nach Anzahl der
Standorte. Griechenland ist der drittgréBte Markt der Gruppe und umfasst 11 % (Vorjahr: 11%) der Makrostandorte und
13 % (Vorjahr 13%) der Mietverhéltnisse in unseren konsolidierten Markten zum 31. Mérz 2026. Das Standortportfolio
umfasste zum 31. Marz 2026 5.228 Makrostandorte (Vorjahr: 5.087 Makrostandorte) mit einem Anstieg der Gesamt-
vermietungsquote auf 1,85x (Vorjahr: 1,79x).

Andere europaische Markte

Das Segment ,Andere européische Markte® der Oak Gruppe umfasst Aktivitdten in der Tschechischen Republik (1.),
Portugal (2.), Ungarn (3.), Rumanien (4.) und Irland (5.) gemessen an der Anzahl der Standorte. In diesen Méarkten betrieb
die Oak Gruppe zum 31. Marz 2026 insgesamt rund 13.721 Makrostandorte (im Vergleich zu 13.540 Makrostandorten
zum 31. Marz 2025), wobei die anderen européischen Mérkte rund 29 % der Makrostandorte und 29 % der gesamten
Mietverhaltnisse in den konsolidierten Méarkten der Oak Gruppe zum 31. Marz 2026 ausmachen. Die Gesamtvermie-
tungsquote betrug 1,56x (Vorjahr: 1,53x).

Beteiligungen

Die Joint Ventures und assoziierten Unternehmen der Gruppe umfassen Cornerstone (Vereinigtes Kdnigreich) und IN-
WIT (ltalien). Zum 31. Mérz 2026 betreibt Cornerstone rund 15.871 Makrostandorte (31. Méarz 2025: 15.844 Makrostand-
orte) mit einer Vermietungsquote von 1,89x (Vorjahr: 1,90x). INWIT hat die Anzahl seiner Makrostandorte zum 31. De-
zember 2025 auf rund 25.700 erhdht (im Vergleich zu rund 25.000 Makrostandorten zum 31. Dezember 2024), wobei
die Vermietungsquote im Jahresvergleich weiter von 2,32x auf 2,38x gestiegen ist. Nach dem Erwerb der indirekten
wesentlichen Beteiligung an Vantage Towers (Uber ihre hundertprozentigen Tochtergesellschaften) halt Oak Holdings
1derzeit 50,0 % der Anteile an Cornerstone und 37,6 % der Anteile an INWIT.

Marktubersicht

Die folgende Grafik zeigt eine Aufschlisselung des Standortportfolios der Oak Gruppe nach Markt. Dies umfasst die
Portfolios ihrer Joint-Venture- und assoziierten Beteiligungen, mit der Anzahl der Makrostandorte zum 31. Mé&rz 2026.
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Produkte und Innovationen

Produkte und Innovationen

Die Oak Gruppe legt einen starken Fokus darauf, innovative Losungen und Geschéaftsmodelle zu nutzen, um unsere
Produkte und Dienstleistungen weiterzuentwickeln, mit dem Ziel, Angebote zu schaffen, die die Bediirfnisse der Kun-
den erfiillen und kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen generieren. Unsere Innovationsschwerpunkte liegen auf (i) der Di-
gitalisierung der Customer Journey und der betrieblichen Abléaufe, (ii) der Erméglichung des 5G-Ausbaus durch Neutral-
Host-Ldsungen sowie (iii) der Verbesserung der Nachhaltigkeit und Energieeffizienz unserer Infrastruktur. Der Fort-
schritt wird ber einen Portfolioansatz gesteuert, wobei die Initiativen anhand der strategischen Passung, des Wert-
potenzials und der Skalierungsreife im Konzern tber die mittlere Frist bewertet werden.

Die Oak Gruppe verfolgt ein dezentrales Innovationsmodell und beféhigt Mitarbeitende tiber alle Funktionen hinweg,
neue Lésungen und Geschaftsmodelle zu entwickeln. Diese Bottom-up-Kreativitét wird tiber einen strukturierten Pro-
zess kanalisiert, der von den Teams fir Produkt- und Technologieinnovation innerhalb der zentralen Einheit (TopCo)
Commercial geleitet wird und sicherstellt, dass Ideen mit hohem Potenzial effizient entwickelt, an den strategischen
Prioritéten ausgerichtet und fir die Skalierung positioniert werden.

Die folgenden Initiativen wurden in Zusammenarbeit zwischen den Teams TopCo Product, Technology Innovation,
Technology und IT gemeinsam mit den Betriebsteams der operativen (OpCos) vorangetrieben:

e Digitalisierungsinitiativen: Die Digitalisierung bleibt ein zentraler technologischer Schwerpunkt der Oak
Gruppe und wird Uber drei wesentliche Aspekte verfolgt:

i. Digitalisierung der Customer Journey: Verbesserung des bestehenden Kundenlebenszyklus durch zwei
wesentliche Initiativen: 1) ein Managementsystem fiir die Turminfrastruktur zur Identifikation, Bestel-
lung, Erfiillung und Lebenszyklussteuerung der fiir Kunden erbrachten Leistungen, einschlieBlich des Be-
stands an Vermdgenswerten und Vertragen; und 2) eine Lead-to-Cash-Digitalisierung vom Kunden-On-
boarding bis zur Abrechnung, die verschiedene Systeme durchgéngig (end-to-end) integriert.

ii. Digitalisierung der Assets: Aufbau eines umfassenden Bestands- und Berichtssystems fur Vermogens-
werte wie Turme, Energie und weitere operative KPIs. Digital-Twin-Ldsungen werden fiir die schnelle Er-
fassung passiver Infrastruktur und aktiver Technik sowie fiir den Aufbau von 3D-Modellen zur raschen
Beurteilung von Standortkapazitaten, zur vorbeugenden Instandhaltung usw. erprobt.

iii. Digitalisierung des Betriebsmodells: Erzielung betrieblicher Effizienzen durch die interne Digitalisierung
unseres Betriebsmodells. Beispiele sind Smart Sites, bei denen der Konzern Energiemessung und/oder
Alarmiberwachung Ulber ein loT-Gateway unabhéngig von jeglichem Alarmanbindungs- und Kommuni-
kationssystem der Mobilfunknetzbetreiber (MNO) einsetzt, Berechnungswerkzeuge fiir EMF und passive
Infrastruktur zur Beurteilung der Standortkapazitat sowie geodatenbasierte Analysewerkzeuge zur Be-
urteilung von Standort-Kolokation und Build-to-Suit-Mdglichkeiten.

e  Angrenzende Produkte und Lésungen: Der Konzern entwickelt weiterhin neue Produkte und Dienstleistun-
gen, um neue Geschaftsmaoglichkeiten (Distributed Antenna Systems (DAS) und Small Cells) zu skalieren und
die Inanspruchnahme der Kernleistungen Colocation (Colo) und Build-to-Suit (BTS) durch ergédnzende Dienst-
leistungen (Power-as-a-Service, In-House-Cabling/Ducting sowie Planung, Installation und Wartung aktiver
Technik) zu férdern. Insbesondere stitzt sich die neue Smart Urban Infrastructure (SUI) auf verschiedene
technische Lésungen wie Smart Signs, Smart Poles, Smart Recycling Stations, Smart Benches und andere
stadtische Einrichtungen, die 5G-Small-Cells sowie weitere Elemente wie loT-Sensoren und -Gateways, Vi-
deokameras, WLAN-Hotspots und Ladepunkte fir Elektrofahrzeuge bei minimaler visueller Beeintrachtigung
aufnehmen kénnen. Diese neue Smart Urban Infrastructure kann zwischen Mobilfunknetzbetreibern (MNOs),
offentlichen Verwaltungen und anderen privaten Kunden geteilt werden, um Anwendungsfélle fir Smart City,
Smart Community, Smart Transport und Industrie 4.0 zu ermdglichen.

e  5G-Korridore: Der Konzern erkundet und testet aktiv Neutral-Host-Modelle und -Lésungen gemeinsam mit
Mobilfunknetzbetreibern sowie Bahn- und Autobahnbetreibern, um Gigabit-Geschwindigkeiten in Ziigen zu
ermdglichen, die Einflihrung des Bahnkommunikationsstandards FRMCS zu unterstiitzen und die Kommuni-
kation autonomer Fahrzeuge zu ermdglichen. Der Konzern hat eine innovative Infrastrukturlésung fiir den
ersten ,Future Railway Mobile Communication System* (FRMCS) FRMCS-/Gigabit-Piloten in Deutschland
(GINT) bereitgestellt und ist fortlaufend an weiteren Erweiterungsphasen des Piloten beteiligt. Dariiber hin-
aus hat sich der Konzern an mehreren 5G-Korridor-Projekten in ganz Europa beteiligt, die sich tGiber Deutsch-
land, die Niederlande, Frankreich, Rumanien und Irland erstrecken, wobei weitere Projekte erwartet werden.



Vi.

vii.

Net-Zero-Infrastruktur: Der Konzern legt einen starken Fokus auf Energieeffizienz, erneuerbare Energien (ein-
schlieBlich Solarmodulen und Windturbinen) sowie neue strukturelle Designs und Materialien wie Holz und
glasfaserverstéarkten Kunststoff sogenannte ,Glass Fiber Reinforced Polymer® (GFRP) fiir Tirme. Im Ge-
schéaftsjahr 2026 (FY26) hat der Konzern den Einsatz von GFRP-L&sungen fiir ausgewéhlte Turmanwendun-
gen in mehreren Markten weiter vorangetrieben. Parallel ristet der Konzern weiterhin Gleichrichter und Free-
Cooling-Systeme auf, um die Energieeffizienz zu verbessern, und fiihrt zugleich Ferniiberwachung und Ener-
giemessung ein, um das Energiemanagement und den Kundenservice zu stirken. Zudem setzt der Konzern
Hybrid-Stromversorgungssysteme ein, um Dieselemissionen an netzfernen Standorten zu reduzieren, und
erprobt Wasserstoffspeicherlésungen zur Erganzung der Lithium-lonen-Batteriespeicher.

Beyond the Core: Der Konzern priift zudem Méglichkeiten jenseits des Kerngeschéfts, die sich aus aufkom-
menden Technologietrends, neuen Bediirfnissen bestehender Kunden und Bedirfnissen neuer Kundenseg-
mente ergeben, bei denen das Portfolio sowie die Kernprodukte und -dienstleistungen von Vantage Towers
genutzt werden kdnnen, um Okosystemwert zu schaffen und das Geschéft des Konzerns auszubauen. Die
folgenden neuen Ideen werden derzeit gepriift und teilweise getestet:

Vollstandige Neutral-Host-Losungen, bei denen der Konzern in aktive Technik - einschlieBlich Funk-
und/oder Backhaul-Equipment - investieren und diese betreiben wiirde, um Indoor-Abdeckung tiber DAS-
Systeme oder Outdoor-Kapazitat tiber Small Cells bereitzustellen. Ein erster kommerzieller Pilot ist in
Deutschland geplant, bei dem der Konzern ein drahtloses Mesh-Backhaul errichten und betreiben wird.

Battery-Energy-Storage-Systems-(BESS-)Ldsungen, bei denen der Konzern in Batteriekapazitat auf sei-
nen Tirmen investieren und diese betreiben wirde, um sie dem Energiesektor fiir Handel und Sys-
temdienstleistungen (z. B. aFRR) sowie als Backup-Leistungen fir Mobilfunknetzbetreiber bereitzustel-
len. Erste Piloten laufen in Deutschland und Spanien.

Edge-Data-Centre-Losungen, bei denen der Konzern in Edge-Rechenzentrumsinfrastruktur auf seinen
Tudrmen investieren und diese betreiben wiirde, um Rechen- und Speicher-Hardware zu hosten und Mo-
bilfunk-netzbetreibern sowie Hyperscalern und Edge-Computing-Anbietern Flache, Strom und Glasfa-
seranbindung bereitzustellen.

Drone-Infrastructure-Node-L6sungen, bei denen der Konzern in Drohnen-Dockingstationen fiir auto-
nome Einsétze sowie Sensoren zur Navigationsunterstiitzung tber die Sichtlinie hinaus (Beyond the Vi-
sual Line of Sight, BVLOS) investieren und diese betreiben wiirde, um sichere und zuverléassige Luftope-
rationen sowie die Echtzeit-Integration in den Luftraum zu ermdéglichen.

Umweltiberwachung mittels physischer Sensoren fiir Wetter, Luftqualitat und Larm, die im Eigentum
des Konzerns stehen und von ihm betrieben werden, sowie iber Richtfunkverbindungen von Kunden des
Konzerns, die auf seinen Turmen installiert sind, um hochauflésende Echtzeitdaten als Dienstleistung fiir
ver-schiedene Branchen bereitzustellen - Wetterintelligenz, Versorgungsunternehmen, Versicherungen
und 6f-fentliche Verwaltungen zur Pravention von Waldbranden und Uberschwemmungen sowie fiir Friih-
warnmeldungen.

Kl-gestitzte Sensoren und Videoanalyselosungen zur Messung von Besucherfrequenz, Verweildauer und
Bewegungsmustern in Einzelhandels- und 6ffentlichen Bereichen unter Wahrung des Datenschutzes und
der Einhaltung der geltenden Vorschriften. Dieser datengetriebene Ansatz ergénzt die derzeit vom Kon-
zern be-reitgestellten DAS-Konnektivitatslésungen und ermdglicht neue Wertangebote in dicht frequen-
tierten Innen-raumumgebungen durch fortgeschrittene KI-Analysen, Reichweitenmessung und Anwen-
dungsfille zur Fla-chenoptimierung.

Lésungen fiir nicht-terrestrische Netze, bei denen die Gesellschaft , Fldche, Strom und Glasfaseranbin-
dung fir terrestrische Stationen oder Teleports anbieten und potenzielle Partnerschaften priifen wiirde,
um in raumgestiitzte Neutral-Host-Lésungen zu investieren und das Konzept des terrestrischen Neutral
Host in den Weltraum auszuweiten, um Mobilfunknetzbetreiber und andere Akteure bei der Bereitstellung
von Direct-to-Device-Diensten zu unterstiitzen.
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Leistungskennzahlen (KPIs)

Wir haben unser internes Leistungsmanagementsystem konzipiert und geeignete Indikatoren zur Messung unserer
Leistung definiert. Detaillierte Monatsberichte sind ein wichtiges Element unseres internen Management- und Kon-
trollsystems. Die von uns verwendeten finanziellen Leistungskennzahlen orientieren sich an den Interessen und Erwar-
tungen unserer Gesellschafter. Um den Erfolg der Umsetzung unserer Strategie zu messen, nutzen wir sowohl finan-
zielle als auch nicht-finanzielle Leistungskennzahlen.

Finanzielle Leistungskennzahlen
Die Oak Gruppe steuert ihre Geschéaftstatigkeiten mit den folgenden finanziellen Leistungskennzahlen.

o Umsatzerlose der Gruppe (exkl. Durchleitungserlése): Gesamterldse der Gruppe ohne weiterbelastete Investiti-
onsausgaben. UmsatzerlGse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben' spiegeln die direkte Weiterbelastung von
Investitionsausgaben im Zusammenhang mit der Modernisierung bestehender Standorte an Vodafone wider.

e Bereinigtes EBITDAaL: Bereinigtes EBITDA abzliglich der Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausga-
ben' sowie nach Abschreibungen auf leasingbezogene Nutzungsrechte und nach Abzug von Zinsen auf Leasing-
verbindlichkeiten. Diese Kennzahl hilft, die operative Leistung der Gruppe unter Berlicksichtigung der Auswirkun-
gen von IFRS 16 auf die Leasingbilanzierung zu bewerten.

o Bereinigtes EBITDAaL (vor IFRS 16): Diese Kennzahl stellt das bereinigte EBITDA abzliglich der Umsatzerlose aus
weiterbelasteten Investitionsausgaben dar, wobei die Zahlung der Leasingverbindlichkeiten, einschlieBlich der da-
rauf entfallenden Zinsaufwendungen (genannt ,Cash-Leasingkosten®), auf einer periodengerechten Basis bertick-
sichtigt wird. Diese Version bietet eine Sicht auf die operative Leistung der Oak Gruppe ohne die nicht zahlungs-
wirksamen Auswirkungen von IFRS 16, mit Fokus auf die Zahlung der Leasingkosten und ohne den Effekt des bei
der Anwendung von IFRS 16 verwendeten Zinssatzes.

Die oben beschriebenen Kennzahlen sind oder kdnnen sogenannte finanzielle Kennzahlen sein. Andere Unternehmen,
die finanzielle Kennzahlen mit einer &hnlichen Bezeichnung verwenden, konnten diese anders definieren.

Nicht-finanzielle Leistungskennzahlen

Neben den oben genannten finanziellen Leistungskennzahlen verwenden wir auch nicht-finanzielle Leistungskennzah-
len, um den wirtschaftlichen Erfolg der Geschaftstatigkeiten zu messen. Die derzeit wichtigste nicht-finanzielle Leis-
tungskennzahl ist:

* Vermietungsquote: Gesamtzahl der Mietverhéltnisse (einschlieBlich Active-Sharing-Mietverhéltnisse) an den Mak-
rostandorten? der Oak Gruppe dividiert durch die Gesamtzahl der Makrostandorte. Active-Sharing-Mietverhalt-
nisse beziehen sich auf den Umstand, dass ein Kunde seine aktiven Sendeeinrichtungen an einem Standort mit
einem Geschéaftspartner im Rahmen einer Vereinbarung zur gemeinsamen Nutzung aktiver Infrastruktur (Active-
Sharing-Vereinbarung) teilt.

e Abgeschlossene Vertrage im Rahmen des Grundstiickskaufprogramms (Ground Lease Buy-Out, GLBO): Er-
fasst wird die Gesamtanzahl der im Berichtszeitraum abgeschlossenen GLBO-Vertrage. Im Rahmen dieses Pro-
gramms gelingt es der Gesellschaft, ihre Mietkosten fir Standorte nachhaltig zu optimieren, indem sie ausge-
wahlte Grundstiicke, auf denen ihre Antennenstandorte betrieben werden, erwirbt oder sich langfristige Nutzungs-
rechte zu margensteigernden Konditionen sichert. Grundstiicksmieten stellen einen wesentlichen Effizienzhebel
dar; das GLBO-Programm ermdglicht eine gezielte Steuerung und Optimierung zukiinftiger Mietaufwendungen.

e Brutto zugesagte Build-to-Suit (BTS) Standorte: Dieser Leistungsindikator misst die Anzahl der im Geschéftsjahr
realisierten BTS-Standorte. Berlicksichtigt werden dabei auch BTS-Standorte, die im geschaftsjahr im Rahmen von
Reseller-Vereinbarungen mit Vodafone geliefert wurden, sowie BTS-Standorte, die mit oder durch den Einsatz von
Mobilfunkmasten (Mobile Radio Towers, MRTs) erflillt wurden.

' Bei den Einnahmen aus weiterberechneten Investitionsausgaben handelt es sich um die direkte Weiterberechnung von Investitionsausgaben an Vodafone im Zusam-
menhang mit der Modernisierung von bestehenden Standorten.

2Wahrend des Berichtszeitraums hat der Konzern die Methodik zur Ermittlung der Anzahl der Makrostandorte und der Vermietungsquote angepasst, um eine bessere
Ubereinstimmung mit dem internen Management-Reporting zu gewahrleisten. Die Kennzahlen umfassen nun auch Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertragen
mit Vodafone in Deutschland.
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Bericht zur wirtschaftichen Lage

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Makrookonomisches Umfeld

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) wird das Wachstum des globalen Bruttoinlandsprodukts (BIP)
im Jahr 2026 voraussichtlich auf 2,6 % sinken, nach 2,9 % im Jahr 2025." Ursache ist der Krieg im Nahen Osten, der tiber
einen direkten Energiepreisschock, das Risiko von Lohn-Preis-Spiralen sowie eine Verunsicherung der Finanzmarkte
mit steigenden Risikopramien auf die Weltwirtschaft wirkt. Ohne den Krieg wére die Prognose sogar leicht angehoben
worden.

Die weltweite Inflation diirfte erneut leicht steigen. Der IWF erwartet fiir das Jahr 2026 eine Rate von 4,4 %, wéhrend
sie im Vorjahr bei 4,1% gelegen hatte. In den Volkswirtschaften der Industrielander diirfte die Preisteuerung im Jahr
2026 von 2,5 % im Vorjahr auf 2,8 % steigen, fiir die Schwellenlander wird ein Anstieg von 5,2 % auf 5,5 % erwartet.?

Fir die Eurozone prognostiziert der IWF einen leichten Riickgang des BIP von 1,4 % im Vorjahr auf 1,1 % im Jahr 2026.
Fir Deutschland wird indes ein Wachstum um 0,6 Prozentpunkte auf 0,8 % erwartet, wahrend fir Spanien mit einem
Ruckgang von 0,7 Prozentpunkten auf 2,1 % gerechnet wird. Fir Frankreich und Italien geht der IWF indes von einem
stabilen Wachstum im Vergleich zum Vorjahr von 0,9 % bzw. 0,5 % aus.®

Seit Juni 2025 halt die Européische Zentralbank (EZB) den Leitzins stabil, nachdem sie den Einlagenzinssatz im Zuge
ihrer geldpolitischen Lockerung seit Juni 2024 schrittweise von 4,0 % auf 2,0 % gesenkt hatte. Weitere Anpassungen
nach unten sind aus aktueller Sicht nicht zu erwarten.

Die geldpolitischen Lockerungen haben zu einem deutlichen Rickgang der marktbezogenen Referenzzinssatze ge-
fiihrt. So ist der 3-Monats-EURIBOR von seinem Hchststand von lber 4 % in den Jahren 2023 und 2024 auf zuletzt
rund 2,2 % gefallen (Stand: April 2026); der 12-Monats-EURIBOR notiert auf vergleichbarem Niveau bei rund 2,9 %. Fir
das Kalenderjahr 2026 rechnet die EZB mit einem durchschnittlichen 3-Monats-EURIBOR von 2,3 %.* Das gesunkene
EURIBOR-Niveau entlastet die Fremdfinanzierungskosten der Gruppe deutlich und wirkt sich positiv auf Konditionen
der an den EURIBOR gekniipften Darlehen aus.

Branchenumfeld

Der europédische Funkmastinfrastruktursektor verzeichnet weiterhin ein stabiles Wachstum, das durch die steigende
Nachfrage der Mobilfunknetzbetreiber (MNOs) nach Netzerweiterung und -verdichtung getragen wird.

Zentraler Wachstumstreiber ist die steigende Datenlast: Laut dem Ericsson Mobility Report wird der mobile Datenver-
kehr in Westeuropa zwischen 2025 und 2031 mit einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von etwa
13 % steigen - von 25 GB pro Smartphone pro Monat im Jahr 2025 auf 54 GB im Jahr 2031. Fur Mittel- und Osteuropa
wird ein Anstieg von 22 GB auf 45 GB pro Monat erwartet, mit einer CAGR von ebenfalls 13 %. Der Anstieg wird insbe-
sondere durch verbesserte Endgeratefunktionen, erschwingliche Tarife, eine langere Nutzungsdauer der Dienste, eine
Zunahme datenintensiver Inhalte sowie ein Anstieg des Datenverbrauchs aufgrund kontinuierlicher Verbesserungen
der Netzwerkleistung angetrieben.®

5G-Abonnements verzeichnen weltweit ein starkes Wachstum. Laut Ericsson Mobile Report stieg die Gesamtzahl im
Jahr 2025 auf fast 2,9 Milliarden. Das entspricht einem Drittel aller mobilen Abonnements weltweit.® In Westeuropa
stiegen die 5G-Abonnements von 227 Millionen Ende 2024 auf 307 Millionen im Jahr 2025, was einer Penetration von

'Quelle: IWF, World Economic Outlook Update, April 2026, Tabelle 1.1, S. 7.

2 Quelle: IWF, World Economic Outlook Update, April 2026, Tabelle 1.1, S. 7.

3 Quelle: IWF, World Economic Outlook Update, April 2026, Tabelle 1.1, S. 7.

4 Quelle: EZB, ECB staff macroeconomic projections for the euro area, March 2026.
© Quelle: Ericsson Mobility Report, November 2025, S. 14.

¢ Quelle: Ericsson Mobility Report, November 2025, S. 4.
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55 % entspricht. Bis 2031 soll die 5G-Penetration in Westeuropa auf rund 95 % steigen.! Weltweit wird erwartet, dass
5G die 4G-Technologie als dominierende mobile Zugangstechnologie nach Abonnementzahl bis Ende 2027 tiberholt.?

Laut GSMA The Mobile Economy 2026 wird der Anteil von 5G an allen mobilen Verbindungen bis 2030 weltweit 57 %
erreichen. In Europa soll der Anteil von 5G-Verbindungen an den Gesamtverbindungen bis 2030 auf 82 % ansteigen.
Die kumulierten Investitionsausgaben (CAPEX) der Betreiber fir den Zeitraum 2025 bis 2030 werden laut GSMA auf
rund 1,2 Billionen US-Dollar geschéatzt.®

Laut dem Bericht von EY Parthenon fiir den Européischen Verband der Funkinfrastrukturbetreiber (,EWIA®) aus dem
Jahr 2025 existieren derzeit rund 526.000 Makro-Turmstandorte in Europa - die meisten davon in Deutschland (rund
80.000 Standorte), Frankreich (rund 62.000 Standorte) und Italien (rund 56.000 Standorte). Fortgesetzte 5G-Rollouts
werden eine weitere Netzverdichtung vorantreiben und das Turmwachstum fiir die nachsten fiinf Jahre auf rund 1%
bis 3 % jahrlich prognostiziert.® Da diese Entwicklung eine stérkere Netzverdichtung erfordert, wird eine steigende
Nachfrage nach Funkturmstandorten erwartet.

Neutrale TowerCos spielen dabei eine zunehmend zentrale Rolle: Sie sind strukturell besser als MNO-eigene Tirme
geeignet, das fir 5G bendtigte zusadtzliche Antennen- und Radioequipment aufzunehmen, und kénnen so den 5G-
Rollout - insbesondere in dicht besiedelten Gebieten - beschleunigen und verglinstigen.® Dariiber hinaus leisten To-
werCos durch den Einsatz von Distributed Antenna Systems (DAS) und Outdoor Small Cells einen wesentlichen Beitrag
zur Verbesserung der Mobilfunkabdeckung und -kapazitat - auch in landlichen Regionen, entlang von Verkehrswegen
und in Innenraumen.®

Ein bedeutender Trend ist die Weiterentwicklung und Verbreitung von 5G Standalone (SA). Bis Ende 2025 hatten welt-
weit bereits mehr als 90 Betreiber kommerzielle 5G-SA-Netze eingefiihrt, 5G-SA-Abonnements sollen bis 2031 auf
mehr als 4,1 Milliarden ansteigen und damit rund 65 % aller 5G-Abonnements ausmachen.’

5G SA bildet dabei nicht nur die technologische Grundlage fur differenzierte Konnektivitatsdienste und neue Moneta-
risierungsmodelle, sondern auch die Basis fiir die néchste Entwicklungsstufe: 5G-Advanced. Diese basiert auf dem
3GPP-Standard Release 18 und bringt wesentliche Verbesserungen hinsichtlich Leistung, Energieeffizienz und neuer
Anwendungsfélle wie Extended Reality (XR) oder Industrieautomatisierung. Laut GSMA tritt die Branche damit in eine
neue Ara wertschdpfender digitaler Dienste ein, in der 5G-SA-Architekturen und KI neue Umsatzquellen fiir Betreiber
erschlieBen sollen.®

In Deutschland sorgt die im Jahr 2022 verabschiedete Gigabitstrategie der Bundesregierung weiterhin fir eine erhdhte
Nachfrage nach 5G-Standorten. Ziel ist es, bis 2026 eine unterbrechungsfreie mobile Dateniibertragung zu ermdogli-
chen und bis 2030 den neuesten Mobilfunkstandard flachendeckend verfiigbar zu machen. Laut Angaben der Bundes-
netzagentur schreitet der Ausbau der Mobilfunkinfrastruktur in Deutschland sowohl in der Flachenabdeckung als auch
in der Netzqualitat kontinuierlich voran. So lag die 4G-Abdeckung Ende des Jahres 2025 bei rund 97,8 % (Vj. 92,0 %) der
Landesflache, wahrend 5G-Netze bereits 95,3 % abdecken (Vj. 93,0 %). Insgesamt sind damit iber 98 % der Flache mit
mobilem Breitband, d. h. 4G oder 5G, versorgt; weniger als 1% weisen derzeit eine unzureichende Versorgung (,Funk-
I6cher”) auf.®

Der weiterhin hohe Bedarf an zuverlassiger Konnektivitat - insbesondere in landlichen Regionen und entlang von Ver-
kehrswegen - sowie regulatorische Anforderungen fiihren dazu, dass Netzbetreiber bestehende Infrastrukturen ver-
dichten und zuséatzliche Funkstandorte errichten.

1Quelle: Ericsson Mobility Report, November 2025, S. 9.

2 Quelle: Ericsson Mobility Report, November 2025, S. 4.

3 Quelle, GSMA, The Mobile Economy 2026, S. 5.

4 Quelle: EY Parthenon, How neutral host TowerCos strengthen Europe’s wireless connectivity and competitiveness, Juni 2025, S. 11.
5 Quelle: EY Parthenon, How neutral host TowerCos strengthen Europe’s wireless connectivity and competitiveness, Juni 2025, S. 20.
6 Quelle: EY Parthenon, How neutral host TowerCos strengthen Europe’s wireless connectivity and competitiveness, Juni 2025, S.10.
7 Quelle: Ericsson Mobility Report, November 2025, Seite 4.

8 Quelle: GSMA, The Mobile Economy 2025, page 23-24.

9 Quelle: Bundesnetzagentur, Mobilfunk-Monitoring, Stand: 7. Mai 2026.
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Resohiftsverlauf

Nachfrage nach mobilen Telekommunikationsdiensten

Die Nachfrage nach neuen Standorten und zusatzlichen Mietvertragen an unseren Standorten wird in erster Linie durch
Netzabdeckungsverpflichtungen und Netzverdichtungsanforderungen getrieben, die wiederum von der Nachfrage der
Verbraucher und Unternehmen nach mobilen Sprach- und Datendiensten sowie von technologischen Fortschritten wie
der Einflihrung von 5G bestimmt werden. Um die Netze zu erweitern und die Qualitét der Dienste bei steigender Teil-
nehmerzahl und Datennutzung zu verbessern, missen die Mobilfunknetzbetreiber eine effektive Kapazitat aufrecht-
erhalten, um die Netzstabilitit zu gewéhrleisten und Uberlastungen zu verhindern. Dies erfordert, dass MNOs ihre
Mietverhaltnisse ausweiten, indem sie zusétzliche aktive Sendeeinrichtungen an bestehenden Standorten aufstellen,
neue Standorte errichten oder Mitnutzungsvereinbarungen mit anderen MNOs abschlieBen. In Europa nimmt der Da-
tenverbrauch Giber Mobilfunk aufgrund der zunehmenden Nutzung von Smartphones und der wachsenden Verbreitung
internetbasierter Anwendungen weiterhin rasant zu. MNOs reagieren darauf, indem sie zusatzliche Ausristung in be-
stehenden Netzen implementieren und gleichzeitig fortschrittlichere 5G-Mobilfunknetze ausrollen, um den kurz- bis
mittelfristigen Netzabdeckungs- und Kapazitétsbedarf zu decken. In einer Vielzahl unserer konsolidierten Méarkte so-
wie in den Markten unseres assoziierten Unternehmens INWIT und unseres Joint Ventures Cornerstone haben die na-
tionalen Regulierungsbehdrden Verpflichtungen zur Netzabdeckung festgelegt, die von den Mobilfunkbetreibern ver-
langen, in bestimmten Gebieten eine Netzabdeckung von bestimmter Qualitat anzubieten.!

Umsatzerl6se aus der Geschaftsbeziehung mit Vodafone

Vor der Bildung der Oak Gruppe haben die Tochtergesellschaften der Vantage Towers Gruppe in jedem Markt, in dem
beide Unternehmen tétig sind, Rahmenvertrage fir Dienstleistungen (Master Services Agreements; MSAs) mit Toch-
tergesellschaften der Vodafone Gruppe abgeschlossen. Diese MSAs generieren an den Verbraucherpreisindex gebun-
dene Umsétze, die unsere Margen stiitzen. Obwohl sich die MSAs von Vodafone von Markt zu Markt unterscheiden,
sind ihre wesentlichen Bestimmungen weitgehend identisch. Wie weiter unten erldutert, bieten die Vodafone-MSAs
uns ein hohes MaB an Transparenz und Vorhersehbarkeit in Bezug auf kiinftige Umsatzerlése und Cashflows, und wir
sind der Ansicht, dass die wiederkehrenden Zahlungen im Rahmen dieser Vodafone-MSAs die Stabilitdt sowie das
Wachstum unserer Umsatzerldse und Cashflows mittel- und langfristig unterstiitzen werden.

Die Vodafone-MSAs wurden fiir eine anféngliche Laufzeit von acht Jahren (bis November 2028) abgeschlossen und
verlangern sich danach automatisch um drei weitere Zeitraume von je acht Jahren, vorbehaltlich des Rechts des Voda-
fone-Betreibers, den Vertrag nach Ende jeder Laufzeit nicht weiter zu verlangern. GeméaB den Vodafone-MSAs berech-
net die Oak Gruppe Vodafone eine Mietgebihr fir die Nutzung der Standorte und damit verbundene Dienstleistungen.
Dieses Entgelt setzt sich aus einer Grundgebiihr und zusétzlichen Servicegebiihren zusammen. Die zusétzlichen Ser-
vicegebiihren beinhalten Entgelte fiir Leistungen, die an von Vodafone als strategisch oder kritisch definierten Stand-
orten sowie an Standorten, die Mitnutzungsvereinbarungen unterliegen, erbracht werden. Wenn ein neues MNO-Miet-
verhéltnis an einem Standort hinzukommt, erhélt Vodafone als Ankermieter einen zuséatzlichen Mieterrabatt auf seine
Grundgeblihr, es sei denn, der Mieter hat zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des Vodafone-MSA bereits diesen Standort
mitgenutzt und installiert weitere aktive Sendeeinrichtungen oder erneuert seinen Standortvertrag. Abgesehen von
Griechenland (wo der Rabatt nicht gilt) und einigen mittel- und osteuropédischen Mérkten (wo der Rabatt geringer ist)
betragt dieser zusatzliche Mieterrabatt bis zu 15 % des urspriinglichen Ankermietentgelts. Dieser zuséatzliche Mieter-
rabatt gilt nicht fiir ,White-Spot®-Standorte in Deutschland, die gemeinsam von der Deutschen Telekom und Te-
lefénica Deutschland mit Vodafone genutzt werden, noch fiir zuséatzliche Mitbenutzer an diesen Standorten.

Ein ,kritischer Standort® ist ein Standort, fir den héhere Service-Levels gelten. Die Oak Gruppe erhebt auch zusétzliche
Servicegebihren, um Erhdhungen der Grundstiicksmieten, die festgelegte Schwellenwerte libersteigen, teilweise zu
decken (sogenannte Inputkostendeckung), und wenn Vodafone an einem Standort {iber die im Rahmen eines Voda-
fone-MSA reservierte Konfiguration hinaus mehr Platz, Gewicht oder Strom benétigt (sogenannte ,Loading Charges®).

Umsatzerlose mit anderen Kunden

Zuséatzlich zu den Umsatzerldsen aus den Vodafone MSAs profitiert die Oak Gruppe von einer hohen Umsatztranspa-
renz und -vorhersehbarkeit durch langfristige vertragliche Verpflichtungen, die die Oak Gruppe mit anderen MNO-

' Quelle: Analysys Mason; 5G Observatory, Unternehmenspressmitteilungen
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Kunden, darunter die fiihrenden MNOs in jedem der Mérkte, eingegangen ist, sowie durch Vereinbarungen mit einer
Reihe von anderen Nicht-MNOs. Die Vertrdge mit anderen MNOs haben zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses in der
Regel eine Laufzeit von acht Jahren, wobei die Mehrheit automatische Verlangerungs- oder Roll-over-Klauseln enthélt,
die entweder langfristig oder unbegrenzt sind. Die jahrlichen Zahlungen variieren in Abhéngigkeit von zahlreichen Fak-
toren, wie zum Beispiel der Anzahl der durch die Vertrdge abgedeckten Standorte, der Lage und der Einstufung des
Standorts (einschlieBlich Hohe), der Anlagenkonfiguration am Standort und der vom Kunden benétigten Grundflache.

Vermietungsquote und Auswirkungen von Mitnutzungen (Co-Lokation)

Die operative Hebelwirkung wird durch den Abschluss neuer Mietvertrage unterstitzt. Nach der Griindung im Jahr 2020
hat sich die Vantage Towers Gruppe darauf konzentriert, die Zahl der Mieter im Funkturmportfolio in Europa zu erho-
hen. Die Oak Gruppe ist bestrebt, in die mobile Telekommunikationsinfrastruktur zu investieren. Als spezialisierter Be-
treiber verfolgt die Oak Gruppe das Ziel, ihre Vermietungsquote und Rendite zu erhdhen, indem sie neue Mieter an
ihren Standorten gewinnt und neue aktive Sendeeinrichtungen fur ihre Kunden installiert.

Die Oak Gruppe bemiiht sich proaktiv darum, zusétzliche Umsétze zu generieren und die Margen zu verbessern, indem
sie neue Kunden (auch ,Mieter® genannt), seien es MNOs oder Nicht-MNOs, zu relativ geringen zuséatzlichen Kosten fir
ihre Standorte gewinnt. Aufgrund der gréBtenteils fixen Kosten kann die Oak Gruppe durch zusétzliche Mieter oder
zusétzliche aktive Sendeeinrichtungen an ihren Standorten héhere Margen erzielen und erheblichen Wert fiir die Oak
Gruppe schaffen. Mietverhéltnisse kdnnen physische Mietverhéltnisse sein (d. h., wenn ein Kunde seine aktiven Sen-
deeinrichtungen an einem Standort aufstellt) oder Active-Sharing-Mietverhéltnisse (d. h., wenn ein Kunde seine aktiven
Sendeeinrichtungen an einem Standort gemeinsam mit einem Geschéftspartner nutzt). Wenn mehr als ein Kunde phy-
sisch an einem Standort untergebracht ist, wird dies als Co-Lokation bezeichnet. Durch die Co-Lokation zusétzlicher
physischer Mieter an den Standorten der Oak Gruppe oder den Abschluss neuer Active-Sharing-Vereinbarungen wird
die Vermietungsquote erhoht.

Wir definieren die Vermietungsquote als die Gesamtzahl der Mietvertrége (einschlieBlich physischer Mietverhaltnisse
und Active-Sharing-Vereinbarungen) an den Makrostandorten geteilt durch die Gesamtzahl der Makrostandorte. Daher
flieBen in die Berechnung der Vermietungsquote zwei Mietverhaltnisse ein, bei denen durch den physischen Mieter
(d. h. Vodafone oder eine andere MNO) eine gemeinsame Nutzung an einem Makrostandort erfolgt.

Wahrend des Berichtszeitraums hat der Konzern die Methodik zur Ermittlung der Anzahl der Makrostandorte und der
Vermietungsquote angepasst, um eine bessere Ubereinstimmung mit dem internen Management-Reporting zu ge-
wahrleisten. Die Kennzahlen umfassen nun auch Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertragen mit Vodafone in
Deutschland und vermitteln damit ein vollstandigeres Bild der operativen Geschaftstatigkeit. Da BTS-Reseller-Ver-
trage ausschlieBlich in Deutschland bestehen, betrifft diese methodische Anpassung nur das Berichtssegment
Deutschland; die Gbrigen Berichtssegmente bleiben hiervon unberihrt. Die Vergleichszahlen der Vorperioden wurden
zur Sicherstellung der Vergleichbarkeit entsprechend angepasst, wodurch Transparenz und Aussagekraft der berich-
teten Leistungskennzahlen verbessert wurden. Die BTS-Zusagen und White-Spot-Verpflichtungen werden einen er-
heblichen Teil des Anstiegs der Vermietungen ausmachen.

Zum 31. Mérz 2026 betrug unsere durchschnittliche Vermietungsquote in den konsolidierten Markten 1,55x (Vorjahr:
1,53x). Die nachstehende Tabelle zeigt die Vermietungsquoten in unseren konsolidierten Markten sowie die Vermie-
tungsquoten von INWIT und Cornerstone jeweils zum Ende ihres jeweiligen Geschéftsjahres.
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Vermietungsquoten nach Marktsegmenten

Mérkte

31. Mérz 2026 31. Mérz 2025
Deutschland 1,32x 1,30x
Spanien 1,93x 1,92x
Griechenland 1,85x 1,79x
Andere europdische Mérkte 1,56x 1,63x
Gesamt 1,55x 1,562x
Beteiligungen
Italien (INWIT)? 2,38x 2,32x
GroBbritannien (Cornerstone)® 1,89x 1,90x

'Die Vermietungsquote zum 31. Mérz 2026 wird auf Basis der Anzahl der Makrostandorte einschlieBlich Resell-Standor-
ten in Deutschland berechnet. Die Vermietungsquote des Konzerns ohne Berticksichtigung der Resell-Standorte be-
tragt 1,56x (Geschaftsjahr 2025:1,53x).

2 Assoziiertes Unternehmen zum 31. Dezember 2025

? Gemeinschaftlich gefiihrtes Unternehmen

Anzahl der Standorte

Unser Ergebnis wird von der Anzahl der Standorte im Portfolio beeinflusst. Zusatzlich zu den Umsétzen aus der Bereit-
stellung von bestehenden Standorten und den damit verbundenen Dienstleistungen erzielen wir auch Umsétze durch
neue Standorte. Neue Standorte, die im Laufe eines Geschéaftsjahres errichtet werden, generieren Umsétze ab dem
Zeitpunkt ihrer Inbetriebnahme. Das bedeutet, dass ein Standort in der Regel erst in dem auf die Inbetriebnahme fol-
genden Geschéftsjahr die vollen Umséatze erzielt. Zum 31. Marz 2026 umfasste unser konsolidiertes Standortportfolio
etwa 48.134 Makrostandorte' (Vorjahr: 47.243 Makrostandorte), jetzt einschlieBlich 588 Resell-Standorten in Deutsch-
land (Vorjahr: 263) und exklusive INWIT und Cornerstone.

Wir werden das Neubauprogramm der Oak Gruppe weiterhin genau tiberwachen und in einer Reihe von Bereichen wie
Prozess und Betrieb, Zulieferer und Beschaffung, Steuerung und Kontrolle sowie Organisation und Governance direkte
MaBnahmen ergreifen, um die Neubauverpflichtungen der Oak Gruppe in den geplanten Zeitraumen zu erfillen.

Programm zur Optimierung von Grundstiicksmieten

Grundstiicksmietaufwendungen (berechnet als Summe aus Abschreibung von Nutzungsrechten und Zinsen auf Lea-
singverbindlichkeiten) stellen das groBte Kostenoptimierungspotenzial der Gruppe dar. Die Oak Gruppe hat dedizierte
Teams auf Marktebene eingerichtet, um die Beziehungen zu den Vermietern aktiv zu steuern und ihr Programm zur
Optimierung der Grundstiicksmieten umzusetzen.

Das Programm konzentriert sich darauf, selektiv Grundstiicke zu erwerben, langfristige Nutzungsrechte zu sichern
oder langfristige Mietvertrage mit Vorauszahlungsmechanismen abzuschlieBen, jeweils zu margenerhéhenden Bedin-
gungen. Diese Initiativen zielen darauf ab, Mietkosten zu reduzieren, die operative Flexibilitat zu erhéhen, die Abhan-
gigkeit von vermieterseitigen Kostensteigerungen zu verringern und zuséatzliche Mieterkapazitdten an bestimmten
Standorten durch die Beseitigung restriktiver Mietbedingungen zu erschlieBen.

Investitionsentscheidungen werden anhand interner kalkulatorischer Zinsen, der Kapitalrendite (ROCE) sowie strate-
gischer Uberlegungen wie der strategischen Bedeutung der Standorte und der Méglichkeit, Potenziale fiir Active Sha-
ring und Passive Sharing zu erschlieBen, bewertet. Die Gruppe hat mittelfristig? Investitionen in Hohe von mindestens
200 Mio. € budgetiert, vorbehaltlich der Erzielung angemessener Renditen.

Parallel dazu optimiert die Gruppe weiterhin ihr bestehendes Mietportfolio durch proaktive Nachverhandlungen, ein-
schlieBlich der Verlangerung von Laufzeiten im Austausch fir reduzierte Mietkosten oder die Entfernung von Inflati-
onsanpassungsklauseln.

' Die Kennzahlen beinhalten nun zusétzlich Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertragen mit Vodafone in Deutschland.
2 In dem Geschaftsbericht bezieht sich der Begriff .mittelfristig” im Allgemeinen auf einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren.
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Investitionen

Unsere Fahigkeit, ein hohes Serviceniveau aufrechtzuerhalten, hangt von der kontinuierlichen Entwicklung, Erweite-
rung und Instandhaltung unseres Infrastrukturportfolios ab. Investitionsausgaben klassifizieren wir in vier Hauptkate-
gorien: (i) Instandhaltungsinvestitionen, (ii) Wachstumsinvestitionen, die Investitionen in neue Standorte, Investitionen
zur Optimierung von Grundstucksmieten und sonstige Wachstumsinvestitionen umfassen, (iii) einmalige Investitions-
ausgaben und (iv) weiterbelastete Investitionsausgaben.

Instandhaltungsinvestitionen umfassen Investitionen, die erforderlich sind, um den Betrieb, die Verfligbarkeit und die
langfristige Zuverléassigkeit des bestehenden Funkturmnetzes und der passiven Infrastruktur aufrechtzuerhalten.
Diese Investitionen unterstiitzen die Servicequalitat, die Erfillung vertraglicher Verpflichtungen und die Sicherung der
Umsatzbasis der Gruppe.

Wachstumsinvestitionen umfassen Investitionen zur Erweiterung und Verbesserung des Portfolios. Investitionen in
neue Standorte umfassen die Errichtung und den Ausbau neuer BTS-Standorte, wobei die Kosten von Faktoren wie
Standorttyp, Lage, Geldnde und regulatorischen Anforderungen abhangen. Investitionen zur Optimierung von Grund-
stiicksmieten unterstitzen Initiativen zur Reduzierung zukinftiger Mietkosten durch den Erwerb von Grundstiicken,
langfristige Nutzungsrechte, Nachverhandlungen von Mietvertrdgen und andere strukturelle MaBnahmen. Der Kon-
zern hat zum 31. Marz 2026 Verpflichtungen zur Errichtung von zusétzlichen bzw. der Erweiterung von bestehenden
Standorten im mittleren vierstelligen Bereich. Die Finanzierung dieses Ausbaus erfolgt zum einen durch das Liquidi-
tadtsmanagements sowie den bestehenden Kreditfazilitaten.

Sonstige Wachstumsinvestitionen umfassen Investitionen zur Steigerung der Umsétze und der langfristigen Ertrags-
kraft, einschlieBlich Standortmodernisierungen fiir Vodafone und Drittanbieter, Colocation-Initiativen zur Verbesse-
rung der Vermietungsquote, den Ausbau angrenzender Infrastrukturlésungen, DAS- und Indoor-Small-Cell-Rollouts
sowie Effizienzprogramme. Diese Kategorie umfasst auBerdem strategische Modernisierungsinvestitionen, die nicht
direkt an Mieter weiterbelastet werden und kiinftiges Wachstum sowie die Ausweitung der Vermietung unterstutzen.

Sonstige einmalige Investitionsausgaben umfassen Investitionen in die digitale Transformation, Technologie und Inf-
rastruktur, einschlieBlich des Einsatzes fortschrittlicher Analytik und kiinstlicher Intelligenz zur Steigerung der opera-
tiven Effizienz, Automatisierung und Skalierbarkeit. Darliber hinaus umfassen sie Forschung und Entwicklung, Investi-
tionen in die Energieinfrastruktur sowie sonstige strategische oder auBergewdhnliche Projekte.

Weiterbelastete Investitionsausgaben umfassen Investitionen in die Modernisierung von Standorten, die vertraglich
von Mietern erstattet werden, insbesondere im Rahmen der Vodafone-MSAs und bestimmter anderer Vereinbarungen.
Die Umsatzerfassung erfolgt mit Abschluss der jeweiligen Modernisierungsleistungen. Wahrend weiterbelastete In-
vestitionsausgaben Teil der Gesamtinvestitionen sind, entfallt der GroBteil der Modernisierungs- und Wachstumsin-
vestitionen auf strategische Initiativen zur langfristigen Wertschaffung und Férderung des Vermietungswachstums.

Leistung von INWIT und Cornerstone

Die operative Leistung von INWIT und Cornerstone wird von verschiedenen Faktoren beeinflusst, darunter Anderungen
der Umsétze mit ihren Ankermietern (im Fall von INWIT sind dies die Telecom Italia und die Vodafone Italia S.p.A. (Vo-
dafone Italien), im Fall von Cornerstone die Vodafone UK und die Telefénica UK, die Nachfrage nach Telekommunika-
tionsdienstleistungen in Italien bzw. GroBbritannien, sowie Marktverdnderungen, Markteintritt neuer Mitbewerber
und/oder mégliche behérdliche Verfahren oder Beschrénkungen, die die Umsetzung neuer Strategien verzdgern kon-
nen.

Die operative Leistung von Cornerstone wird durch den UK Electronic Communications Code (ECC) beeinflusst, der
Auswirkungen auf die Aufwendungen fiir Grundstiicksmieten hat. Anderungen dieser Faktoren wiirden wiederum Aus-
wirkungen auf die operative Leistung und Ergebnisse von Cornerstone haben.
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Inflation

In den Vodafone-MSAs sind vertragliche Preisgleitklauseln enthalten, die an den Verbraucherpreisindex gekoppelt
sind. Unsere Ergebnisse sind daher weitgehend vor den Auswirkungen von Inflation und Deflation geschiitzt, was eine
bessere Vorhersage zukiinftiger Cashflows erméglicht.

Die vertraglichen inflationsgebundenen Preisgleitklauseln sind typischerweise an den Verbraucherpreisindex in den
Léndern, in denen wir tatig sind, gekoppelt und werden einmal jahrlich auf Grundlage des vorangegangenen Zwdlfmo-
natszeitraums fir die darauffolgenden zwolf Monate angewendet. Bei den Vodafone-MSAs gelten Ober- und Unter-
grenzen fir die Preisgleitklauseln, die sich bis zu einem gewissen Grad von Markt zu Markt und von Vertrag zu Vertrag
unterscheiden.

Die folgende Tabelle zeigt die Preisgleitklauseln der Vodafone-MSA fiir das am 31. Marz 2026 endende Geschéftsjahr:

Inflation
01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
% %
Deutschland 2,0 3.0
Spanien 24 2,6
Griechenland 2,0 2,0
Andere européische Markte 1,2-3,0 3,0

Nach Abschluss der Oak-Transaktion wurden die Bedingungen der Vodafone-MSA in Deutschland, Spanien, Ruménien,
Portugal, der Tschechischen Republik und Irland hinsichtlich der vertraglichen Inflationsanpassung gedndert. Seit dem
1. April 2024 ist die Obergrenze fir den Verbraucherpreisindex in diesen sechs Méarkten auf 3% festgelegt, wobei jedoch
nur 85 % der jeweiligen Inflationsrate angewendet werden. In Griechenland und Ungarn wurden keine Anderungen an
den Bedingungen der Vodafone-MSAs vorgenommen?.

Die vorstehende Tabelle zeigt die Inflationsanpassungen fiir das zum 31. Marz 2026 endende Geschéftsjahr, berechnet
als 85 % des jeweils anwendbaren Verbraucherpreisindex (VPI), vorbehaltlich einer vertraglichen Obergrenze von 3 %.
Die in einem Jahr angewendete Anpassung ergibt sich aus folgender Formel: Sie entspricht 85% des VPI, sofern dieser
Wert die Obergrenze nicht tiberschreitet; andernfalls wird die Anpassung auf 3% begrenzt. In Spanien fiihrte beispiels-
weise die Anwendung von 85% des VPI zu einer Anpassung von 2,4%, sodass die Obergrenze nicht zur Anwendung
kam. In den Markten hingegen, in denen 85% des VPI Uiber 3% lagen, wurde die Anpassung auf 3% begrenzt.

'In dem Geschaftsbericht bezieht sich der Begriff ,mittelfristig” im Allgemeinen auf einen Zeitraum von drei bis fiinf Jahren.
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Gesamtbeurteilung der aktuellen Lage durch die Geschaftsfihrung

Wichtige Highlights des Geschéaftsjahres zum 31. Marz 2026

Die Geschaftsfiihrung zeigt sich zufrieden mit der Leistung der erworbenen Vantage Towers Gruppe, die starke ope-
rative Ergebnisse fur das Geschéaftsjahr vom 1. April 2025 bis zum 31. Marz 2026 berichtete, einschlieBlich:

Die fortgesetzte erfolgreiche Kommerzialisierung unseres Geschéfts fiihrte zu einem Anstieg der Vermietungs-
quote auf1,565x. Fortschritte im Build-to-suit (BTS)-Programm fiihrten zu 891 neuen Makrostandorten innerhalb der
Marktprasenz der Oak Gruppe.

Eine deutliche Beschleunigung des Ground Lease Buyout (,GLBO®)-Programms erhéhte die operative Effizienz und
die Vermdgensbasis der Gruppe. Im Geschéftsjahr wurden 991 (Vorjahr: 832) neue GLBO-Vertrage unterzeichnet.
Infolge dieser operativen Leistung stiegen die Umsatzerlose der Oak Gruppe (ohne Durchleitungseinnahmen) im
Jahresvergleich um 6,4% auf 1.299,9 Mio. € (Vorjahr: 1.221,9 Mio. €). Das Wachstum wurde durch die Errichtung
neuer Standorte, das Wachstum der Mietverhéltnisse, zusétzliche Umsatzinitiativen sowie inflationsbedingte
Mietanpassungen getrieben.

Die EBITDAaL-Marge der Gruppe fiir das Geschéaftsjahr 2026 betrug 56,5% und lag damit Uber dem Vorjahresni-
veau. Dies ist hauptséchlich auf einen Riickgang der operativen Aufwendungen zurtickzufihren, einschlieBlich des
Erwerbs von Generatoren, hdherer Aktivierungsquoten fir Gemeinkosten, die Investitionsprojekten zuzurechnen
sind.
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Frtragslage der Gruppe

Oak Holdings 1iibernahm die Kontrolle iiber Vantage Towers am 8. Mérz 2023 durch Ubertragung von Anteilen von der
Vodafone GmbH auf Oak Holdings 1im Austausch gegen die Ausgabe von neuen Geschéftsanteilen durch Oak Hol-
dings 1. Wie im Abschnitt "Unternehmensprofil” unter "Griindung der Oak Gruppe" beschrieben, umfasst die Oak
Gruppe (oder die "Gruppe") die Muttergesellschaft Oak Holdings 1, eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, sowie ihre konsolidierten Tochterunternehmen und ihre Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.

Konzernergebnis im Uberblick

01.04.2025 - 31.03.2026 01.04.2024 - 31.03.2025
Mio. € Mio. €

UmsatzerlGse (exkl.
Durchleitungseinnahmen) 1.299.9 12219
Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben 27,0 274
Umsatzerlose 1.326,9 1.249,3
Instandhaltungsaufwand (38,2) (46,2)
Personalaufwand (81,8) (82,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen® (122,8) (137,9)
Aktivierte Eigenleistung 35,0 32,2
Ubrige betriebliche Ertrége ./. Sonstiger Betriebsaufwand 13,8 17,9
Bereinigtes EBITDA 1.132,9 1.033,3
EBITDA-Marge' 85% 83%
Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben (27,0) (27.,4)
Aufwendungen fir Grundstlicksmiete (371,9) (360,7)
Bereinigtes EBITDAaL 734,1 645,2
Marge? 56% 53%

! Die EBITDA-Marge wird unter Verwendung der gesamten Umsatzerldse als Nenner berechnet, da Umsatzerlse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben im E-

BITDA enthalten sind.

2 Die EBITDAaL-Marge wird unter Verwendung der Umsatzerldse der Gruppe ohne Durchleitungseinnahmen als Nenner berechnet, da das EBITDAaL Umsatzerlose aus

weiterbelasteten Investitionsausgaben nicht enthalt. Der Vorjahresvergleich wurde angepasst, um eine konsistente Berechnungsgrundlage widerzuspiegeln.

% In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auBergewthnliche Kosten in Héhe von 11,9 Mio. € enthalten. Hierzu zéhlen insbesondere Aufwendungen im Zusam-
menhang mit strategischen und strukturellen Neuausrichtungen, externen Beratungsleistungen zur Unterstiitzung der Evaluierung potenzieller strategischer, unter-
nehmensentwicklungsbezogener und investitionsbezogener Maglichkeiten sowie Kosten im Zusammenhang mit Restrukturierungs- und UbergangsmaBnahmen.
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Umsatzerlose und Rentabilitat

Aufschlusselung der UmsatzerlGse

01.04.2025 - 31.03.2026 01.04.2024 - 31.03.2025
Mio. € % Mio. € %
Umsatzerlose aus Makrostandorten 1.200,8 90,5% 1.129,8 90,4%
Sonstige Umsatzerldse aus Vermie-
tungen 48,6 3,7% 45,6 3,7%
Umsatzerldse aus Energiebereitstel-
lung und andere Umsatzerlose 50,6 3.8% 46.4 3.7%
Umsatzerldse aus weiterbelasteten In-
vestitionsausgaben 27,0 2,0% 274 2,2%
Konsolidiert 1.326,9 100,0% 1.249,3 100,0%
Umsatzerlose nach Segmenten
01.04.2025 - 31.03.2026 01.04.2024 - 31.03.2025
Mio. € % Mio. € %
Deutschland 685,2 51,6% 638,4 51,1%
Spanien 205,1 15,5% 198,7 16,9%
Griechenland 162,6 12,3% 163,7 12,3%
Andere
europdische Mérkte 274,0 20,7% 258,6 20,7%
Konsolidiert 1.326,9 100,0% 1.249,3 100,0%

Im Geschaftsjahr 2026 erzielten wir Umsatzerldse in Héhe von 1.326,9 Mio. € (Vorjahr: 1.249,3 Mio. €), was einem An-
stieg um 6,2 % gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einer héheren Anzahl an
vermieteten Makrostandorten in allen unseren Méarkten. Insgesamt konnten netto 2.614 neue Mietverhéltnisse abge-
schlossen werden, was zu einer Erhéhung der durchschnittlichen Vermietungsquote auf 1,55x zum 31. Mérz 2026 fuhrte
(Vorjahr: 1,63x)).

Diese Entwicklung steht im Einklang mit dem organischen Wachstum unseres Geschaftsmodells, das auf langfristigen
Mietvertragen mit Mobilfunknetzbetreibern basiert. Die positive Umsatzentwicklung war dabei Uber alle Lander hinweg
konsistent und reflektiert die kontinuierlich hohe Nachfrage nach passiver Funkinfrastruktur. Das Umsatzwachstum
ist damit Ausdruck der stabilen und gut planbaren operativen Entwicklung unseres Kerngeschéfts. Im Geschéaftsjahr
2026 erzielten wir Umsatzerlése in Hohe von 459,0 Mio. € (Vorjahr: 400,2 Mio. €) mit Kunden auBerhalb der Vodafone-
Gruppe. Das Wachstum wurde dariiber hinaus durch neue Umsatzinitiativen mit Drittkunden getragen, die im Berichts-
zeitraum in Deutschland realisiert wurden.

' Die Kennzahlen umfassen nun auch Standorte und Mieter aus BTS-Reseller-Vertragen mit Vodafone in Deutschland.
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Bereinigtes EBITDAaL nach Segment

01.04.2025 - 31.03.2026

01.04.2024 - 31.03.2025

Mio. € Mio. €
Deutschland 4225 350,2'
Spanien 101,5 98,2
Griechenland 64,6 60,5
Andere européische Markte 145,4 136,3
Konsolidiert 734,1 645,2

' Das bereinigte EBITDAaL fiir das Geschéftsjahr 2025 fiir das Segment Spanien in Hohe von 9,3 Mio. € war unterbewertet
und fiir das Segment Deutschland in gleicher Hohe iiberbewertet aufgrund einer fehlerhaften konzerninternen Kostenver-
teilung. Die Vorjahresvergleichsinformationen der Segmente wurden entsprechend neu dargestellt.

Das bereinigte EBITDAaL umfasst das EBITDA, bereinigt um Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben,
die Abschreibung von leasingbezogenen Nutzungsrechten und um Zinsaufwendungen fir bilanzierte Leasingverbind-
lichkeiten. Wir verwenden das bereinigte EBITDAaL als Kennzahl fiir die zugrunde liegende Rentabilitét zur Stiitzung
der Investitionsausgaben und der Kapitalstruktur nach den Mietkosten, die fir uns und die anderen Unternehmen aus
der Branche einen signifikanten Kostenfaktor darstellen. Die MessgréBe wird auch als Referenzpunkt fiir Bewertungs-
zwecke im gesamten Telekommunikationssektor verwendet.

Die Ergebnisse in Deutschland (422,5 Mio. € bzw. 57,6 %), Spanien (101,5 Mio. € bzw. 13,8 %), Griechenland (64,6 Mio. €
bzw. 8,8 %) und den ubrigen européischen Mérkten (145,4 Mio. € bzw. 19,8 %) entsprechen im Wesentlichen den Erwar-
tungen des Managements.

Aufwendungen fir Grundstiicksmiete
Aufwendungen fir Grundstiicksmiete nach Segment

01.04.2025 - 31.03.2026 01.04.2024 - 31.03.2025

Mio. € Mio. €
Deutschland 138,2 133,7
Spanien 76.8 74,1
Griechenland 74,5 72,0
Andere europdische Markte 824 81,0
Konsolidiert 371,9 360,7

Die Aufwendungen fiir Grundstiicksmieten beinhalten die Mieten, die wir an Grundstiickseigentiimer fiir die Unterbrin-
gung von Telekommunikationsinfrastruktur auf deren Grundstiicken zahlen, und werden gemé&B IFRS 16 ,Leasingver-
héltnisse® bilanziert. Die Aufwendungen fir Grundstiicksmieten umfassen Abschreibungen auf grundstiicksmietbezo-
gene Nutzungsrechte in Hohe von 264,7 Mio. € (Vorjahr: 259,6 Mio. €), Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
118,8 Mio. € (Vorjahr: 107,6 Mio. €) sowie gegenlaufig 11,7 Mio. € (Vorjahr: 6,5 Mio. €) sonstige standortbezogene Erstat-
tungen und abziglich sonstiger standortbezogener Aufwendungen.

Wir streben an, unsere Aufwendungen fir Grundstiicksmieten zu reduzieren, indem wir selektiv Grundstiicke erwer-
ben, auf denen sich bestimmte unserer Standorte befinden, oder langfristige Nutzungsrechte (Right-of-Use, RoU) an
solchen Grundstiicken oder Immobilien, in der Regel mit Laufzeiten zwischen 10 und 30 Jahren, zu margenerhéhenden
Bedingungen verhandeln. Wir sind der Ansicht, dass uns das Programm zur Optimierung der Grundstiicksmieten in die
Lage versetzen wird, die Zahl der Vermietungen auf einer Reihe unserer Dachstandorte zu erhéhen, indem Beschran-
kungen aus bestimmten unserer Mietvertrage aufgehoben werden. Zudem schitzt uns dies vor Unternehmen, die ver-
suchen, Grundstiickseigentum zu konsolidieren, um Mietkosten zu erhdhen.

Wir bewerten Akquisitionen von Grundstiicken oder langfristigen Nutzungsrechten auf Grundlage interner Renditean-
forderungen und der Kapitalrendite (ROCE) sowie anhand weiterer Faktoren, einschlieBlich der strategischen Bedeu-
tung der Standorte und der Méglichkeit, Potenziale fiir Active Sharing und Passive Sharing zu erschlieBen. Neben dem
Erwerb von Grundstiicken oder Nutzungsrechten haben wir auBerdem begonnen, unser Mietportfolio durch aktive
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Nachverhandlungen von Mietvertrdgen zu optimieren, sofern dies mdglich und vorteilhaft ist. In einigen Féllen bieten
wir Vermietern langere Vertragslaufzeiten im Gegenzug fiir reduzierte Mietkosten an.

Instandhaltungsaufwand

Der Instandhaltungsaufwand fiir das Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2026 belief sich auf 38,2 Mio. € (Vorjahr: 46,2 Mio. €).
In Deutschland, Irland, Ungarn, der Tschechischen Republik und Ruméanien entstehen uns Instandhaltungskosten
durch den Vodafone Konzern im Rahmen langfristiger Servicevereinbarungen, geméaB denen Vodafone uns den Zugang
zu Dienstleistungen von Drittanbietern erméglicht, mit denen der Vodafone Konzern eine kleine Anzahl regionaler oder
nationaler Instandhaltungsvertrdge in jedem Markt abgeschlossen hat (auBer in Ruménien, wo die Instandhaltungs-
leistungen direkt von Vodafone Rumanien erbracht werden).

Die Vertrage umfassen sowohl aktive Sendeeinrichtungen als auch passive Infrastruktur, da sie abgeschlossen wur-
den, als die Anlagen als integrierter Bestandteil des Vodafone Konzerns betrieben wurden. Kiinftig beabsichtigt die
Gruppe, auf eigensténdige Instandhaltungsvertrage fiir passive Infrastruktur mit Drittanbietern tberzugehen und
diese fortlaufend neu zu verhandeln, sobald bestehende Vereinbarungen auslaufen. In Spanien entstehen Vantage To-
wers Instandhaltungskosten direkt gegeniiber Drittanbietern, wahrend diese Kosten in Griechenland Ulber Victus an-
fallen.

Der Riickgang des Instandhaltungsaufwands gegeniiber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf 2,9 Mio. € niedrigere
operative Aufwendungen zuriickzufiihren, die eine erhdhte Aktivierung préventiver InstandhaltungsmaBnahmen und
die Weiterbelastung bzw. Erstattung von Instandhaltungskosten fir aktive Komponenten im laufenden Berichtszeit-
raum widerspiegeln. Ergdnzend wirkte sich die Auflésung von Rickstellungen aus Vorjahren i.H.v. 0,6 Mio. € nach der
Finalisierung der zugrunde liegenden Verpflichtungen und aktualisierten Kostenschatzungen aus. Dartliber hinaus pro-
fitiert der laufende Berichtszeitraum vom Wegfall nicht wiederkehrender Aufwendungen i.H.v. 4,5 Mio. €, die im Vorjahr
im Zusammenhang mit einer Rickstellung fir eine LTA-Streitigkeit erfasst wurden.

Personalaufwand

Der Personalaufwand fiir das am 31. Mérz 2026 endende Geschéaftsjahr belief sich auf 81,8 Mio. € (Vorjahr: 82,0 Mio. €).
Der Personalaufwand umfasst im Wesentlichen Léhne und Gehélter, Sozialversicherungsbeitrége, Aufwendungen fiir
die Altersversorgung, langfristige und kurzfristige Mitarbeiteranreizprogramme sowie anteilsbasierte Vergltungen
des Managements.

Im Vergleich zum Vorjahr blieb der Personalaufwand weitgehend stabil. Die Entwicklung ist im Wesentlichen auf einen
Ruckgang der Ruckstellung fiir anteilsbasierte Vergiitungen des Managements im laufenden Geschéaftsjahr um 0,4
Mio. € gegeniiber dem Vorjahr zuriickzufiihren. Dies wurde gréBtenteils durch einen Anstieg der zugrunde liegenden
Personalaufwendungen, einschlieBlich Léhnen und Gehaltern sowie damibaufeft verbundener Abgaben, ausgeglichen.

Der tiberwiegende Teil des Personalaufwands in Hohe von 60,9 Mio. € bzw. 74 % (Vorjahr: 68,0 Mio. € bzw. 71 %) fiel in
Deutschland an und umfasst auch die Kosten der zentrale Verwaltungskosten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen fiir das am 31. Marz 2026 endende Geschéftsjahr beliefen sich auf 122,8
Mio. € (Vorjahr: 137,9 Mio. €) und umfassten im Wesentlichen Energiekosten, Ubergangsservicevereinbarungen, lang-
fristige Servicevereinbarungen sowie sonstige Supportkosten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auBergewdhnliche Kosten in Hohe von 11,9 Mio. € enthalten. Hierzu
zéhlen insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit strategischen und strukturellen Neuausrichtungen, exter-
nen Beratungsleistungen zur Unterstiitzung der Evaluierung potenzieller strategischer, unternehmensentwick-lungs-
bezogener und investitionsbezogener Mdglichkeiten sowie Kosten im Zusammenhang mit Restrukturierungs- und
UbergangsmaBnahmen. Diese Aufwendungen sind auBergewdhnliche bzw. einmalige oder auBerordentliche Kosten
und wurden bei der Berechnung der wichtigsten Leistungskennzahlen, insbesondere des bereinigten EBITDA und des
bereinigten EBITDAaL, ausgeschlossen.

Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf um 6,3 Mio. € niedrigere Mietaufwendungen infolge des
Erwerbs zuvor geleaster Dieselgeneratoren zuriickzufiihren. Weitere Effizienzsteigerungen wurden durch niedrigere
Kraftstoffkosten erzielt, die auf Verdnderungen im Energiemix und die verstarkte Nutzung hybrider Ldsungen
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zuriickzuflhren sind, sowie durch geringere Outsourcing-Aufwendungen infolge einer erhdhten Aktivierung von Kos-
ten im Zusammenhang mit Investitionstatigkeiten.

Das laufende Geschéftsjahr enthalt zudem einen Nettoertrag aus der Auflésung von Riickstellungen in Zusammen-
hang mit GRIR-Salden (Wareneingang/Rechnungseingang). Im Geschaftsjahr fiihrte der Konzern eine Uberpriifung
historischer GRIR-Salden (Wareneingang/Rechnungseingang) durch. In diesem Zusammenhang wurden einzelne nicht
ausreichend nachweisbare Salden identifiziert und in der laufenden Berichtsperiode erfolgswirksam ausgebucht. Das
Management beurteilt die betroffenen Betrége als nicht we-sentlich fiir die in Vorperioden verdffentlichten Ab-
schlisse; eine rickwirkende Anpassung der Vorjahreszahlen war daher nicht erforderlich.

Aktivierte Eigenleistungen

Aktivierte Eigenleistungen in Hohe von 35,0 Mio. € (Vorjahr: 32,2 Mio. €) betrafen hauptséachlich Personalaufwendun-
gen, die direkt fur den Erwerb, den Bau und die Aufristung von Funkturminfrastrukturanlagen entstanden sind. Der
Anstieg spiegelt die Ausweitung der Geschéaftsaktivitédten und die wachsende Zahl der Tirme wider.
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Uberleitung bereinigtes EBITDAaL zum Jahresfehlbetrag

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung vom bereinigten EBITDAaL zum Jahresfehlbetrag:

01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Bereinigtes EBITDAaL 7341 645,2
Zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen: = -
Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben 27,0 27.4
Aufwendungen fir Grundstiicksmiete 371,9 360,7
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen (264,7) (259,6)
Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten (118,8) (107.,8)
Abschreibungen auf Sachanlagen (225,7) (325,7)
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte (292,8) (296,1)
Wertberichtigung von Geschéfts- oder Firmenwert 0,0 (54,3)
Abgangsverluste (0,0 (5,9
Sonstige betriebliche Ertrdge 4,7 17,3
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen (715,8) 347.8
Aufwand fur aktienbasierte Vergliitungen 0.4 (4,9)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10,1 (5.4
Restrukturierungs- und Integrationsaufwendungen 1,7) (5,7)
Gesamte zahlungsunwirksame Ertrédge und Aufwendungen (1.225,7) (312,1)
Finanzergebnis (399,0) (393,1)
Sonstige nicht betriebliche Aufwendungen und Einmaleffekte = (3,0)
Verlust vor Steuern (890.,6) (62,9)
Ertragsteuern 211,9 230,8
Jahresergebnis (678,7) 167,9

Abschreibungen auf Sachanlagen

Die Abschreibungen auf sonstige Sachanlagen in Héhe von 225,7 Mio. € (Vorjahr: 325,7 Mio. €) entfallen fast ausschlieB-
lich auf Vermdgenswerte der Tirme und Infrastruktur. Daneben wurden Wertminderungsaufwendungen auf langfris-
tige Vermogenswerte in Hohe von 5,5 Mio. € (Vorjahr: 86,2 Mio. €) im Zusammenhang mit Investitionen fir Tirme mit
der 1&1 AG, Montabaur, Deutschland, im Folgenden auch ,1&1° genannt, erfasst. Diese erfolgten aufgrund einer voraus-
sichtlich dauerhaften Wertminderung. Die betroffenen Vermdgenswerte wurden gemaB |AS 36 auf ihren erzielbaren
Betrag abgeschrieben. Die Wertminderungen resultieren im Wesentlichen beispielsweise aus gednderten Nutzungs-
bedingungen oder wirtschaftlichen Rahmenbedingungen.

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte belaufen sich auf 292,8 Mio. € (Vorjahr: 296,1 Mio. €). Diese
beziehen sich hauptséchlich auf Kundenbeziehungen in Héhe von 260,1 Mio. € (Vorjahr: 260,1 Mio. €), die nach Ab-
schluss der Ubernahme der Vantage Towers Gruppe groBtenteils zum beizulegenden Zeitwert angesetzt wurden, so-
wie auf die Abschreibung von aktivierter Software in Héhe von 20,6 Mio. € (Vorjahr: 27,8 Mio. €) und Marken in H6he
von 4,3 Mio. € (Vorjahr: 3,2 Mio. €).

Wertberichtigung von Geschéfts- oder Firmenwerten

Im laufenden Geschaftsjahr wurden keine Wertminderungsaufwendungen erfasst. Im Vorjahr wurden Wertminde-
rungsaufwendungen in Hohe von 54,3 Mio. € erfasst, die dem Geschéfts- oder Firmenwert des operativen Segments
Spanien zugeordnet waren.
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Nach der Equity-Methode bilanzierte Ergebnisse von Beteiligungen

Der Anteil am Verlust aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen betrug 715,8 Mio. € (Vorjahr: Gewinn von
347,8 Mio. €). Fir unsere Joint-Venture-Beteiligung Cornerstone betrug der auf Vantage Towers entfallende Gewinn-
anteil fur das Geschéftsjahr 28,6 Mio. € (Vorjahr: 32,2 Mio. €), gegenlaufig wirkten Abschreibungen in Héhe von 13,7
Mio. € (Vorjahr: 13,7 Mio. €) im Zusammenhang mit zugehdrigen immateriellen Vermdgenswerten. Fir unsere assozi-
ierte Beteiligung INWIT betrug der auf Vantage Towers entfallende Gewinnanteil im Zusammenhang mit dem am 31.
Dezember 2025 endenden Geschéftsjahr von INWIT 135,7 Mio. € (Vorjahr: 121,6 Mio. €), gegenlaufig wirkten ein Wert-
minderungsaufwand in Héhe von 781,8 Mio. € sowie Abschreibungen in Héhe von 84,6 Mio. € (Vorjahr: 79,4 Mio. €) im
Zusammenhang mit zugehdrigen immateriellen Vermdgenswerten. Weitere Informationen finden sich in der Anhan-
gangabe 15 ,Beteiligungen® im Konzernanhang.

Cornerstone erhdhte die Anzahl ihrer Makrostandorte leicht auf 15.871 zum 31. Méarz 2026 (Vorjahr: 15.844 Makrostand-
orte), wahrend die Vermietungsquote leicht sank auf 1,89 (Vorjahr bei 1,90x). INWIT fligte zwischen dem 1. Januar 2025
und dem 31. Dezember 2025 rund 700 neue Standorte hinzu, wodurch sich die Vermietungsquote von 2,32x auf 2,38x
bei insgesamt rund 25.700 Standorten erhdhte. INWIT hat fiir das am 31. Dezember 2025 endende Geschéftsjahr eine
Schlussdividende von rund 500 Mio. € beschlossen, wobei der Anteil der Gruppe in Héhe von 194,2 Mio. € im Mai 2026
vereinnahmt wurde.

Finanzergebnis

Der Netto-Finanzaufwand belief sich auf 399,0 Mio. € (Vorjahr: 393,1 Mio. €) und umfasste im Wesentlichen Zinsen und
Gebiihren fiir den Konsortialkredit, Investitionsfazilitdten sowie vorrangig besicherte Schuldverschreibungen, die an
institutionelle Investoren ausgegeben wurden (,USPP*), in Hohe von insgesamt 268,1 Mio. € im Geschaftsjahr (Vorjahr:
305,5 Mio. €).

Die Zinsen auf Kreditfazilitdten werden auf Basis des 3-Monats-EURIBOR zuziglich einer Marge von 2,6 % , die sich
Uber die Laufzeit der Fazilitdt erhoht. Ab Mérz 2026 betrégt die geltende Marge 2,50%. Zur Absicherung gegen Zins-
schwankungen setzt die Gruppe Sicherungsinstrumente ein. Verluste aus Zinsswaps fihrten zu Aufwendungen in
Hohe von 25,3 Mio. € (Vorjahr: Ertrag von 20,9 Mio. €) und spiegeln den Riickgang des EURIBOR im Geschéftsjahr zum
31. Marz 2026 wider.

Der Netto-Finanzaufwand enthielt zudem Zinsaufwendungen in Hohe von 99,5 Mio. € im Zusammenhang mit der Ver-
bindlichkeit gegeniiber nicht beherrschenden Anteilen (Vorjahr: 124,5 Mio. €) sowie eine im Geschéftsjahr erfasste Auf-
zinsung der Rickbauverpflichtungen in Hohe von 12,7 Mio. € (Vorjahr: 6,5 Mio. €). Die Verzinsung der Verbindlichkeit
gegeniber nicht beherrschenden Anteilen wird mit einem Zinssatz von fiinf Prozentpunkten iber dem jeweils gelten-
den Basiszinssatz gemé&B deutschem Recht berechnet. Der Riickgang des Zinsaufwands spiegelt den niedrigeren
durchschnittlichen Basiszinssatz im Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2026 im Vergleich zum Vorjahr wider.

Die Finanzaufwendungen im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2026 wurden teilweise durch Finanzertrdge in Héhe von 10,0
Mio. € kompensiert, die im Wesentlichen aus Finance-Lease-Ertrédgen in Hohe von 5,4 Mio. € (Vorjahr: 3,1 Mio. €) sowie
Zinsertragen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten in Hohe von 4,6 Mio.€ (Vorjahr: 8,1 Mio.€) resultier-
ten.

Sonstige nicht-operative Aufwendungen

Im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2026 sind der Gruppe keine einmaligen nicht-operativen Kosten entstanden (Vorjahr:
3,0 Mio. €, im Wesentlichen im Zusammenhang mit Restrukturierungskosten und Beratungskosten der Oak-Holding-
Gesellschaften). Die sonstigen nicht-operativen Aufwendungen und einmaligen Kosten wurden bei der Berechnung der
wichtigsten Leistungskennzahlen, insbesondere des bereinigten EBITDA und des bereinigten EBITDAaL, ausgeschlos-
sen.

Ertragsteuern

Im Berichtszeitraum erzielte die Gruppe einen Steuerertrag in Héhe von 211,9 Mio. € (Vorjahr: 230,8 Mio. €). Dies ist im
Wesentlichen auf die Ertrage aus latenten Steuern zurlickzufiihren, die aus Differenzen zwischen den Buchwerten und
den steuerlichen Wertansatzen von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten resultieren. Dies umfasst auch Differen-
zen, die sich aus der Zuweisung beizulegender Zeitwerte zu den im Rahmen der Oak-Transaktion erworbenen
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Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten ergeben, sowie latente Steuern aus steuerlichen Zinsvortragen. Der effektive
Steuersatz der Gruppe fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2026 betrug 23,8 % (Vorjahr: 366,9 %).
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Iermagensiage der Gruppe

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gruppe

Aktiva

31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €

Langfristige Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert 1.653,0 1.653,0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 6.520,6 6.780,9
Sachanlagen 5.704,3 5.425,2
Beteiligungen 3.504,0 4.655,8
Finanzielle Vermdgenswerte 445 53,4
Nettovermogenswert aus leistungsorientierten Planen = 0,3
Latente Steuern = 130,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 177,9 98,8
17.604.4 18.797,7

Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen gegen nahestehenden Unternehmen und Personen 272.8 2694
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 173,4 154,4
Finanzielle Vermodgenswerte 0,3 0,2
Ertragsteuerforderungen 34,8 65,1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 186.8 239,6
668.0 728,6
Summe Vermodgenswerte 18.272,3 19.5626,5
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Passiva
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Eigenkapital
Stammbkapital 404,2 404,2
Kapitalriicklage 7.375,6 8.000,6
Sonstige Ricklagen (92,4) (84,3)
Kumulierte Verlustvortrage (1.498,8) (820,1)
Summe Eigenkapital 6.188.6 7.500.4
Langfristige Schulden
Darlehen 5.715,5 5.034,6
Leasingverbindlichkeiten 1.709,0 1.618,4
Rickstellungen 359,1 400,9
Finanzielle Verbindlichkeiten 12,2 69,4
Rickstellungen fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 0,6 -
Passive latente Steuern 1.618,2 2.006,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 65,0 70,8
Verbindlichkeiten gegentliber nahestehenden Unternehmen und Personen 45 45
9.484,1 9.204.8
Kurzfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 283,2 277,7
Darlehen/ -Anleihen 1.4 203.9
Finanzielle Verbindlichkeiten 12,0 32,2
Verbindlichkeiten gegentber nicht beherrschenden Anteilen 1.685,9 1.668.,6
Ertragsteuerverbindlichkeiten 10,0 6,8
Ruckstellungen 18,0 14,4
Verbindlichkeiten gegentiber nahestehenden
Unternehmen und Personen 51,1 63,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 538,0 554,5
2.599,6 2.821,3
Summe Schulden 12.083.8 12.026,1
Summe Eigenkapital und Schulden 18.272,3 19.526,5
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Langfristige Vermbégenswerte

Die langfristigen Vermégenswerte beliefen sich zum 31. Mérz 2026 auf 17.604,4 Mio. € bzw. 96 % der Bilanzsumme,
verglichen mit 18.797,7 Mio. € im Vorjahr. Unsere langfristigen Vermogenswerte bestanden hauptséachlich aus immate-
riellen Vermdgenswerten, dem Geschéafts- oder Firmenwert, Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und asso-
ziierten Unternehmen sowie Sachanlagen.

Der Geschéafts- oder Firmenwert in Hohe von 1.653,0 Mio. € (Vorjahr: 1.653,0 Mio. €) ist im Rahmen des Erwerbs der
Vantage Towers Gruppe entstanden. Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde anteilig zum relativen beizulegenden Zeit-
wert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten fiir jeden Markt zum Zeitpunkt der Oak-Transaktion zugeordnet,
hauptséchlich Deutschland mit 987,1 Mio. €, Spanien mit 313,4 Mio. €, Griechenland mit 56,3 Mio. € und anderen euro-
paischen Markten mit einem Wert von 296,1 Mio. €. Nach der jahrlichen Wertminderungsprifung wurden keine Wert-
minderungsaufwendungen auf den Geschafts- oder Firmenwert erfasst (Vorjahr: 54,3 Mio. €).

Immaterielle Vermégenswerte in Hoéhe von 6.520,6 Mio. € (Vorjahr: 6.780,9 Mio. €) beziehen sich hauptséchlich auf den
beizulegenden Zeitwert der im Rahmen der Oak-Transaktion erworbenen Kundenbeziehungen in Héhe von insgesamt
6.395,4 Mio. € (Vorjahr: 6.655,4 Mio. €). Immaterielle Vermdgenswerte aus Kundenbeziehungen wurden fiir jeden Markt
der Oak Gruppe ermittelt und umfassen Buchwerte in Deutschland in Héhe von 3.447,9 Mio. €, Spanien in H6he von
899,7 Mio. €, Griechenland in Hohe von 929,5 Mio. € und anderen europaischen Markten in Hhe von 1.118,3 Mio. €. Die
Kundenbeziehungen werden Uber einen Zeitraum von 30 Jahren abgeschrieben; im Geschéftsjahr fiel hierfiir ein Ab-
schreibungsaufwand von 260,1 Mio. € an (Vorjahr: 260,1 Mio. €).!

Sachanlagen in Hohe von 6.704,3 Mio. € (Vorjahr: 5.425,2 Mio. €) bestanden aus leasingbezogenen Nutzungsrechten in
Hohe von 1.932,7 Mio. € (Vorjahr: 1.882,1 Mio. €), die tber ihre hinreichend sicheren Leasinglaufzeiten abgeschrieben
werden, Sachanlagen in Hhe von 3.611,6 Mio. € (Vorjahr: 3.400,6 Mio. €) sowie Grundstiicken und Geb&auden in Héhe
von 159,9 Mio. € (Vorjahr: 142,4 Mio. €).

Die Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen beliefen sich auf 3.504,0 Mio. € (Vor-
jahr: 4.655,8 Mio. €) und umfassten INWIT mit 2.657,1 Mio. € sowie CTIL mit 846,9 Mio. €. Der Riickgang ist hauptséch-
lich auf im Geschéftsjahr 2026 erfasste Wertminderungsaufwendungen fir INWIT in Hhe von 781,8 Mio. € zurlickzu-
flhren, nachdem der erzielbare Betrag zum 31. Marz 2026 aufgrund des im Jahresvergleich gesunkenen INWIT-Aktien-
kurses unter den Buchwert gefallen war. Dem stehen Wertaufholungen im Vorjahr fir INWIT in Hohe von 163,7 Mio. €
und CTIL in Hhe von 123,4 Mio. € gegeniiber. Fir CTIL wurde im Geschéaftsjahr 2026 keine Wertminderung erfasst.

Langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen in Héhe von 177,9 Mio. € (Vorjahr:
98,8 Mio. €) umfassten Nettoinvestitionen in Finanzierungsleasingverhaltnisse in Héhe von 133,8 Mio. € (Vorjahr: 73,9
Mio. €), Vorauszahlungen in Hohe von 40,0 Mio. € (Vorjahr: 20,2 Mio. €), sonstige Forderungen mit einer Falligkeit von
mehr als einem Jahr in Héhe von 3,8 Mio. € (Vorjahr: 4,4 Mio. €) sowie abgegrenzte Ertrage in Hhe von 0,4 Mio. €
(Vorjahr: 0,4 Mio. €).

Der langfristige Anteil finanzieller Vermdgenswerte in Hohe von 44,5 Mio. € (Vorjahr: 63,4 Mio. €) betraf zum beizule-
genden Zeitwert bewertete derivative Vermogenswerte aus dem Hedge Accounting von Zinsswaps.

Die aktiven latenten Steuern vor Saldierung beliefen sich im laufenden Geschéftsjahr auf 116,3 Mio. € (Vorjahr: 130,3
Mio. €). Diese wurden im laufenden Geschéaftsjahr in Erflillung der Voraussetzungen mit den passiven latenten Steuern
verrechnet. Im wesentlichen sind aktivie Steuerlatenzen aufgrund der anstehnden Reduzierung des Korperschafts-
steuersatzes in Deutschland entstanden.

Kurzfristige Vermbégenswerte

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beliefen sich auf 668,0 Mio. € bzw. 4 % der Bilanzsumme (Vorjahr: 728,6 Mio. € bzw.
4 % der Bilanzsumme). Sie setzten sich aus Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen, Steuerforderungen sowie Zahlungsmitteln und Zahlungsmit-
teldquivalenten zusammen.

' Die Abschreibung umfasst sdmtliche immateriellen Vermdgenswerte aus Kundenbeziehungen, einschlieBlich derjenigen, die im Rahmen der Ubernahme von Wind
Hellas (Geschaftsjahr 2021) angesetzt wurden. Zuvor wurde lediglich die Abschreibung aus der Aufwertung (Step-up) im Zusammenhang mit der OAK-Transaktion
ausgewiesen.
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Forderungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen in H6he von 272,8 Mio. € (Vorjahr: 269,4 Mio. €) bestanden
hauptséchlich aus Forderungen gegeniber den operativen Gesellschaften der Vodafone Group gemaB den Bedingun-
gen der Rahmenservicevertrage.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen beliefen sich auf 173,4 Mio. € (Vorjahr: 154,4
Mio. €) und bestanden hauptsachlich aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 89,3 Mio. € (Vor-
jahr: 80,3 Mio. €), Vorauszahlungen in Hohe von 30,2 Mio. € (Vorjahr: 24,5 Mio. €), abgegrenzten Ertragen in H6he von
20,5 Mio. € (Vorjahr: 17,7 Mio. €), sowie sonstigen Forderungen in Hohe von 24,8 Mio. € (Vorjahr: 28,6 Mio. €) und For-
derungen aus Finanzierungsleasing in Héhe von 8,5 Mio. € (Vorjahr: 3,3 Mio. €).

Finanzielle Vermdgenswerte in Hohe von 0,3 Mio. € (Vorjahr: 0,2 Mio. €) bezogen sich auf zum beizulegenden Zeitwert
bewertete derivative Vermégenswerte aus dem Hedge Accounting von Zinsswaps.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente beliefen sich zum 31. Mérz 2026 auf 186,8 Mio. € (Vorjahr: 239,6 Mio.
€). Uberschiissige Barmittel werden groBtenteils als Tagesgeld auf den Tagesgeldkonten der Oak Gruppe bei Relati-
onship-Banken gehalten. Uberschiissige Barmittel werden auf mehrere Relationship-Banken verteilt, um Konzentrati-
onsrisiken zu vermeiden und das Ausfallrisiko zu begrenzen.

Eigenkapital

Das Eigenkapital belief sich zum 31. Mé&rz 2026 auf 6.188,6 Mio. € bzw. 33,9 % der Bilanzsumme und setzte sich haupt-
sdchlich aus Stammkapital in Hohe von 404,2 Mio. € (Vorjahr: 404,2 Mio. €), Kapitalriicklagen in H6he von 7.375,6 Mio.
€ (Vorjahr: 8.000,6 Mio. €), kumulierten Verlusten in Hohe von 1.498,8 Mio. € (Vorjahr: kumulierte Verluste in Hhe von
820,1 Mio. €) sowie einem negativen Saldo der sonstigen Riicklage in Héhe von 92,4 Mio. € (Vorjahr: 84,3 Mio. €) zu-
sammen. Weitere Einzelheiten sind der Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung und dem Abschnitt ,Griindung
der Gruppe® im Anhang des Konzernabschlusses zu entnehmen.

Langfristige Schulden

Die langfristigen Schulden beliefen sich auf 9.484,1 Mio. € bzw. 78,5% der gesamten Schulden (Vorjahr: 9.204,8 Mio. €
bzw. 76,5% der gesamten Schulden) und setzten sich aus langfristigen Darlehen, Leasingverbindlichkeiten, Ruckstel-
lungen, finanziellen Verbindlichkeiten, Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, passiven latenten Steu-
ern, Verbindlichkeiten gegeniber nahestehenden Unternehmen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen zusammen.

Langfristige Darlehen beliefen sich auf 5.715,5 Mio. € (Vorjahr: 5.034,6 Mio. €). Diese umfassten 2.682,9 Mio. € (Vorjahr:
3.795,1 Mio. €) aus der Konsortialkreditfazilitdt der Gruppe sowie 463,1 Mio. € (Vorjahr: 1.239,5 Mio. €) aus der revolvie-
renden Kreditfazilitat bei einer insgesamt verfiigbaren Kreditlinienzusage von 1.570,0 Mio. €. Dariiber hinaus begab die
Oak Gruppe im Geschéftsjahr 2026 vorrangig besicherte Schuldverschreibungen mit Laufzeiten von 8, 10, 12 und 15
Jahren im Rahmen einer Privatplatzierung (USPP) in H6he von 2.569,5 Mio. € zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Die
Erldse wurden zur teilweisen Rickzahlung in Anspruch genommener Betrége aus der Konsortialkreditfazilitat und der
revolvierenden Kreditfazilitdt verwendet. Weitere Einzelheiten sind der Anhangangabe 19 ,Darlehen® im Konzernab-
schluss zu entnehmen.

Die langfristigen Leasingverbindlichkeiten beliefen sich auf 1.709,0 Mio. € (Vorjahr: 1.618,4 Mio. €) und betrafen haupt-
sdchlich Leasingvertrage in Deutschland mit 955,65 Mio. € bzw. 55,9 % (Vorjahr: 860,0 Mio. € bzw. 53,1 %), Spanien mit
257,8 Mio. € bzw. 15,1% (Vorjahr: 289,0 Mio. € bzw. 17,9 %) und Griechenland mit 220,6 Mio. € bzw. 12,9 % (Vorjahr: 206,1
Mio. € bzw. 12,7 %).

Die Rickstellungen beliefen sich auf 359,1 Mio. € (Vorjahr: 400,9 Mio. €') und betrafen nahezu vollsténdig Riickbauver-
pflichtungen in Hohe von 341,2 Mio. € (Vorjahr: 394,9 Mio. €). Der Riickgang ist im Wesentlichen auf niedrigere ge-
schatzte kiinftige Riickbaukosten zurlickzufiihren, wéahrend die Inanspruchnahme im Geschéftsjahr sowie die Aufzin-
sung langfristiger Verpflichtungen nur einen begrenzten Einfluss hatten.

Passive latente Steuern beliefen sich auf 1.618,2 Mio. € (Vorjahr: 2.006,2 Mio. €) und beziehen sich hauptséchlich auf
passive latente Steuerverpflichtungen, die aus der Neubewertung von Vermdgenswerten zum beizulegenden Zeitwert
in der Konzernbilanz bei Griindung der Oak Gruppe resultieren. Die passiven latenten Steuerverpflichtungen werden

! Angepasst, sieche Konzernanhang: 1 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden: Neubeurteilung der Klassifizierung des Profit Sharing Plans innerhalb des
Management Incentive Programms.
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erfolgswirksam angepasst, wenn die zugehérigen materiellen und immateriellen Vermdgenswerte abgeschrieben wer-
den. Der Riickgang der passiven latenten Steuerverpflichtungen ist im Wesentlichen auf die Neubewertung infolge der
kiinftig erwarteten Senkung der Steuersatze in Deutschland und Portugal zuriickzufiihren.

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 65,0
Mio. € (Vorjahr: 70,8 Mio.€") bestanden hauptséchlich aus abgegrenzten Ertrédgen im Zusammenhang mit der Weiter-
belastung von Investitionsausgaben an Vodafone gemaB der Rahmenservicevereinbarung.

Die langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beliefen sich auf 12,2 Mio.€ (Vorjahr: 69,4 Mio.€) und betrafen haupt-
séchlich zum beizulegenden Zeitwert bewertete derivative Verbindlichkeiten aus Zinsswaps, die im Hedge Accounting
designiert wurden. Der Riickgang spiegelt im Wesentlichen einen Anstieg der langfristigen EURIBOR-Zinserwartungen
wider.

Kurzfristige Schulden

Die kurzfristigen Schulden beliefen sich auf 2.599,6 Mio. € bzw. 21,5 % der gesamten Schulden (Vorjahr: 2.821,3 Mio. €
bzw. 24,0 % der gesamten Schulden) und setzten sich aus kurzfristigen Darlehen, Leasingverbindlichkeiten, finanziellen
Verbindlichkeiten, Riickstellungen, Verbindlichkeiten gegentliber nahestehenden Unternehmen, Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden An-
teilen, laufenden Ertragsteuerverbindlichkeiten sowie Uberziehungskrediten zusammen.

Die kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten beliefen sich auf 283,2 Mio. € (Vorjahr: 277,7 Mio. €) und betrafen haupt-
sdchlich Deutschland mit 100,8 Mio. € bzw. 35,6 % (Vorjahr: 97,0 Mio. € bzw. 34,9 %), Spanien mit 69,1 Mio. € bzw. 24,4
% (Vorjahr: 69,6 Mio. € bzw. 25,0 %), Griechenland mit 56,4 Mio. € bzw. 19,9 % (Vorjahr: 54,3 Mio. € bzw. 19,6 %) und
andere europaische Markte mit 56,9 Mio. € (Vorjahr: 56,9 Mio. €).

Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beliefen sich auf 12,0 Mio. € (Vorjahr: 32,2 Mio. €) und bestanden zum
31. Mérz 2026 ausschlieBlich aus zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen Verbindlichkeiten aus Zinsswaps,
die im Hedge Accounting designiert wurden. Verbindlichkeiten aus Stromabnahmevertréagen bestanden zum 31. Mérz
2026 nicht (Vorjahr: 4,7 Mio. €).

Die kurzfristigen Darlehen beliefen sich auf 1,4 Mio. € (Vorjahr: 203,9 Mio. €) und umfassten ausschlieBlich abgegrenzte
Zinsen aus der revolvierenden Kreditfazilitat, deren Riickzahlung innerhalb der ndchsten zw6If Monate erwartet wird.
Zum Abschlussstichtag bestanden keine kurzfristigen Inanspruchnahmen aus der revolvierenden Kreditfazilitat (Vor-
jahr: 200,0 Mio. €).

Die Verbindlichkeiten gegenuber nicht beherrschenden Gesellschaftern beliefen sich auf 1.685,9 Mio. € (Vorjahr: 1.668,6
Mio. €). Nach Abschluss der Oak-Transaktion wurde gemaB § 291 AktG ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trag zwischen der Vantage Towers AG als beherrschtem Unternehmen und der Oak Holdings GmbH als herrschendem
Unternehmen abgeschlossen. Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag trat am 13. Juni 2023 mit seiner Ein-
tragung in das Handelsregister in Kraft. Nach der Eintragung in das Handelsregister ist die Oak Holdings GmbH im
Rahmen dieser Vereinbarung verpflichtet, auf Verlangen eines auBenstehenden Aktionérs der Vantage Towers AG des-
sen Aktien an der Vantage Towers AG gegen eine Barabfindung in Hohe von 28,24 € je Aktie geméaB § 305 AktG zu
erwerben. Dariiber hinaus ist eine jahrliche garantierte Ausgleichszahlung geméaB § 304 AktG in Héhe von 1,63 € brutto
(1,562 € netto) je Aktie zu leisten. Da der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag die Gruppe verpflichtet, die
Abfindung in bar zu begleichen und den auBenstehenden Aktionaren eine jahrliche garantierte Ausgleichszahlung zu
leisten, wurden die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter schon in 2023 von Eigenkapital in finanzielle Verbind-
lichkeiten umgegliedert. Die finanzielle Verbindlichkeit wurde urspriinglich auf Basis der Barabfindung von 28,24 € je
Aktie geméB § 305 AktG bewertet. Der ausgewiesene Betrag enthélt die bis zum Stichtag aufgelaufenen Zinsen, ein-
schlieBlich solcher aus Vorjahren, abziiglich der in bar geleisteten jéhrlichen garantierten Ausgleichszahlungen. Die den
Minderheitsaktiondren geméB den Bedingungen des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags geschuldeten
Zinsen beliefen sich fir den Zeitraum bis zum 31. Marz 2026 auf 99,5 Mio. €.

Die laufenden Ertragsteuerverbindlichkeiten beliefen sich auf 10,0 Mio. € (Vorjahr: 6,8 Mio. €).

Die kurzfristigen Riickstellungen beliefen sich auf 18,0 Mio. € (Vorjahr: 14,4 Mio. €) und bestanden nahezu vollstandig
aus Riickbauverpflichtungen in Héhe von 12,8 Mio. € (Vorjahr: 8,7 Mio. €) sowie sonstigen kurzfristigen Riickstellungen

! Angepasst, siche Konzernanhang: 1 Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden: Neubeurteilung der Klassifizierung des Profit Sharing Plans innerhalb des
Management Incentive Programms.
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in Héhe von 5,2 Mio.€ (Vorjahr: 5,7 Mio.€), die hauptsachlich Rechts-, Reorganisations- und sonstige Kostenriickstel-
lungen betrafen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen beliefen sich auf 51,1 Mio. € (Vorjahr: 63,2 Mio. €) und
betrafen hauptséchlich Zahlungen an Unternehmen der Vodafone Group fiir Dienstleistungen, die im Rahmen der Rah-
menservicevereinbarung erbracht wurden.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten beliefen sich auf
538,0 Mio. € (Vorjahr: 554,56 Mio. €) und umfassten Abgrenzungen in Héhe von 180,1 Mio. € (Vorjahr: 255,6 Mio. €),
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 232,2 Mio. € (Vorjahr: 185,0 Mio. €), abgegrenzte Ertrage
in Héhe von 78,9 Mio. € (Vorjahr: 73,3 Mio. €), sonstige Steuern und Sozialabgaben in Héhe von 13,7 Mio. € (Vorjahr: 18,9
Mio. €) sowie sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von 33,1 Mio. € (Vorjahr: 21,7 Mio. €). Die Veranderung der Abgrenzun-
gen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber dem Vorjahr spiegelt tberwiegend die Entwick-
lung der Investitionstéatigkeit der Gruppe wider. Der Anstieg der abgegrenzten Ertrége ist hauptséachlich auf die Wei-
terbelastung von Investitionsausgaben an Vodafone gemaB der Rahmenservicevereinbarung zuriickzufiihren, vermin-
dert um die erfassten Umsatzerldse.
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Kapitalflussrechnung

Konzernkapitalflussrechnung (Zusammenfassung)

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Betriebsergebnis (872,8) 440,7
Anpassungen fir: = -
Itfgg::hnri:eius at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Un- 75,8 (347.8)
Abschreibungen auf Sachanlagen 225,7 325,7
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen 264,7 259,6
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 292,8 296,1
Wertberichtigung von Geschéfts- oder Firmenwert = 54,3
Zahlungsunwirksame Verédnderung derivativer Finanzinstrumente 4,7) (17,3)
(Erhdhung) / Senkung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber 4.0) 131
nahestehenden Unternehmen und Personen
Erhdhung / (Senkung) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegen-
Uiber nahestehenden Unternehmen und Personen e &4
(Erhdhung) / (Senkung) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonsti-
gen Forderungen (26,3) 5.7)
Erhdhung / (Senkung) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Verbindlichkeiten (28.5) 79
Aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.054,2 978,2
Gezahlte Ertragsteuern, netto (37,4) (45,6)
Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 1.016,8 932,6
Investitionstatigkeit = -
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten (17,0) (12,7)
Erwerb von Sachanlagen (677.4) (547.,9)
Erwerb sonstiger Beteiligungen = (324,6)
Abgange von Sachanlagen 0.4 0,2
Erhaltene Dividende von Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 369,7 289,9
Nettomittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit (224,2) (695.1)
Finanzierungstétigkeit = -
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 535,0 11494
Einzahlungen aus der Begehung von Schuldverschreibungen 2.585,0 -
Erwerb von Anteilen an Vantage Towers AG von Minderheitsgesellschafter 0,1) (0,3)
Riickzahlung von Darlehen (2.640,0) (255,0)
Rickzahlung von Leasingverbindlichkeiten, einschlieBlich Zinsen (340,1) (335,5)
Gezahlte Zinsen (278,2) (240,7)
Ausschittung an die Gesellschafter (624,9) (600,0)
An Minderheitsgesellschafter geleistete Zahlungen (82,1) (82,1)
Nettoverdnderung der Finanzierungstatigkeit (845,4) (364,2)
Nettoveranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (62,8) (26,7)
Auswirkung von Wechselkurséanderungen = (0,2)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 239,6 266.,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am Ende der Periode 186.8 239.,6

Der Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit belief sich im Geschéftsjahr auf 1.054,2 Mio. € (Vorjahr: 978,2
Mio. €). Nach gezahlten Ertragsteuern in Hohe von 37,4 Mio. € betrug der Netto-Mittelzufluss aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit 1.016,8 Mio.€.



34

Die Investitionstéatigkeit fiihrte zu einem Mittelabfluss von 224,2 Mio. € (Vorjahr: 595,1 Mio. €). Dieser resultierte im
Wesentlichen aus Investitionsausgaben in Héhe von 594,0 Mio. €, die teilweise durch Dividendenertrége aus den Be-
teiligungen der Oak Gruppe in Hohe von 369,7 Mio. € kompensiert wurden.

Der Netto-Mittelabfluss aus der Finanzierungstétigkeit belief sich im laufenden Geschaftsjahr auf 845,4 Mio. € (Vor-
jahr: Mittelabfluss von 364,2 Mio. €). Der Mittelabfluss spiegelte im Wesentlichen Ausschittungen in Hohe von 624,9
Mio. € (Vorjahr: 600,0 Mio. €), Leasingzahlungen an Grundstiickseigentimer in Héhe von 340,1 Mio. € (Vorjahr: 335,5
Mio. €), Nettozinszahlungen in Héhe von 278,2 Mio. € (Vorjahr: 240,7 Mio. €) sowie Zahlungen an Minderheitsgesell-
schafter in Héhe von 82,1 Mio. € (Vorjahr: 82,1 Mio. €) wider. Diese Mittelabflisse wurden teilweise durch Kreditaufnah-
men in Héhe von 3.120,0 Mio. € (Vorjahr: 1.149,4 Mio. €) im Rahmen der Revolving Credit Facility sowie durch Erldse aus
der Emission besicherter Schuldverschreibungen (Senior Secured Notes) an institutionelle Investoren im Rahmen eines
Privatplatzierungsprogramms (,USPP®) mit unterschiedlichen Laufzeiten ausgeglichen, wobei der iberwiegende Teil
(2.640,0 Mio. €) zur Riickzahlung von Darlehen verwendet wurde.
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liquiditat und Finanziage der Gruppe

Finanzierung

Nach Vollzug der Oak-Transaktion am 22. Marz 2023 erfolgten erhebliche Anderungen an den Finanzierungsvorkeh-
rungen und der Finanzierungsstruktur der Gruppe.

Im Méarz 2023 schloss die Oak Gruppe eine neue Konsortialkreditfazilitdét mit verschiedenen Banken ab, die im Marz
2030 fallig wird. Die im Rahmen der Fazilitdt verfliigbaren Kreditaufnahmen beliefen sich auf insgesamt 3.830 Mio. €,
von denen zum 31. Mé&rz 2023 1.630 Mio. € (,Term Loan A) in Anspruch genommen wurden, um den Erwerb von Vantage
Towers-Aktien von Minderheitsaktionaren durch die Oak Gruppe zu finanzieren. Der verbleibende Teil der Konsortial-
kreditfazilitat in Héhe von 2.200 Mio. € (,Term Loan B*) wurde zum 23. Mai 2023 in Anspruch genommen, um die Ruick-
zahlung ausstehender Anleihen in gleicher Hohe zu finanzieren, die Vantage Towers im Marz 2021 begeben hatte und
die im Mai 2023 gekiindigt wurden.

Zur Finanzierung von Investitionen in Sachanlagen sowie zur Deckung des sonstigen Liquiditatsbedarfs umfasste die
Finanzierungsstruktur zudem eine mehrwéhrungsféhige Investitionskreditfazilitat (,Capex Facility®) in Héhe von 1.750
Mio. €, einschlieBlich einer revolvierenden Kreditfazilititskomponente. Davon wurden 180 Mio. € als Nebenkreditfazili-
taten fur Avalkreditlinien der Vantage Towers AG abgezweigt, wodurch sich das verfligbare Kreditvolumen auf 1.570
Mio. € verringerte. Der insgesamt aus der Capex Facility/Revolving Credit Facility in Anspruch genommene Betrag
belief sich zum 31. Marz 2025 auf 1.240 Mio. €, wobei 330 Mio. € nicht in Anspruch genommen waren.

Am 27. Marz 2025 schloss die Oak Gruppe eine bilaterale Briickenfazilitdt in Form eines Term Loans (,Bridge Facility)
Uber 200 Mio. € ab, um ein Darlehen in H6he von 180 Mio. € aus der Capex Facility/Revolving Credit Facility zuriickzu-
fiihren, dessen Refinanzierung am 31. Marz 2025 fallig wurde. Am 22. April 2025 zahlte die Oak Gruppe ein weiteres
Darlehen in Hohe von 40 Mio. € aus der Capex Facility/Revolving Credit Facility zurlick, das ebenfalls zur Refinanzie-
rung féallig war, wodurch sich der insgesamt in Anspruch genommene Betrag auf 1.200 Mio. € belief.

Am 14. Mai 2025 begab die Oak Gruppe im Rahmen einer Privatplatzierung bei institutionellen Investoren eine Serie
vorrangig besicherter Schuldverschreibungen mit Laufzeiten von 8, 10, und 15 Jahren (,USPPT*) in Hhe von insgesamt
2.000 Mio. €. Die Nettoerldse aus USPP1 wurden verwendet, um den in Anspruch genommenen Betrag aus der Capex
Facility/Revolving Credit Facility in Héhe von 1.200 Mio. € zu refinanzieren, die Bridge Facility in Hohe von 200 Mio. €
zuriickzuzahlen und zu beenden sowie 580 Mio. € des urspriinglich 1.630 Mio. € umfassenden Term Loan A zuriickzu-
zahlen und zu kiindigen. Dadurch reduzierte sich der ausstehende Betrag auf 1.050 Mio. €.

Dariliber hinaus begab die Oak Gruppe am 4. Februar 2026 im Rahmen einer weiteren Privatplatzierung bei institutio-
nellen Investoren eine weitere Serie vorrangig besicherter Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von 12 Jahren
(,USPP2) in H6he von insgesamt 585 Mio. €. Die Erlése aus USPP2 wurden verwendet, um 550 Mio. € des verbleiben-
den Term Loan A in H6he von 1.050 Mio. € zuriickzuzahlen und zu kiindigen, wodurch sich der ausstehende Betrag
weiter auf 500 Mio. € reduzierte. Zudem wurde ein am 30. Méarz 2026 fallig werdendes Darlehen aus der Capex Faci-
lity/Revolving Credit Facility in Héhe von 40 Mio. € unter Verwendung zuséatzlicher verfligbarer Zahlungsmittel in Héhe
von 5 Mio. € vorzeitig refinanziert. Der insgesamt aus der Capex Facility/Revolving Credit Facility in Anspruch genom-
mene Betrag belief sich zum 31. Marz 2026 auf 465 Mio. €.

Finanzlage der Gruppe

Unsere wichtigsten Liquiditatsquellen sind die Cashflows aus der laufenden Geschéaftstétigkeit und die neuen revol-
vierenden Kreditfazilitdten, die im Zusammenhang mit der Oak-Transaktion abgeschlossen wurden.

Unsere Kreditpolitik besteht darin, langfristige Kreditfazilitdten aufzunehmen, um den erwarteten Finanzierungsbedarf
zu decken. Diese langfristigen Darlehen werden zusammen mit den aus dem operativen Geschéft generierten Zah-
lungsmitteln intern als Darlehen vergeben oder bestimmten Tochtergesellschaften als Eigenkapital zugeftihrt.

Die revolvierende Kreditfazilitdt der Gruppe in Héhe von 300 Mio. € wurde am 14. April 2023 aufgrund eines Kontroll-
wechsels beendet. Dariiber hinaus verlangerte die Gruppe eine bestehende Gesellschafterdarlehensfazilitdt mit der
Vodafone GmbH in H6he von 250 Mio. €, die bis zum 24. Juli 2023 beendet wurde. Die Gruppe ersetzte diese Fazilitdten
am 25. Mai 2023 durch den direkten Beitritt zu einer neuen Bankfinanzierung in Form einer revolvierenden
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Kreditfazilitdt in Hohe von 1.750 Mio. €, von der ein Betrag von 1.570 Mio. € fiir Inanspruchnahmen zur Verfligung steht.
Zum 31. Mérz 2026 waren hiervon 1.105 Mio. € nicht in Anspruch genommen.

Unsere Kapitalallokationspolitik konzentriert sich auf organisches Wachstum und wertsteigernde anorganische Inves-
titionen sowie auf attraktive Barrenditen fir die Aktionare. Wir verfolgen einen risikoadjustierten Renditefokus.

Die Oak Gruppe beurteilt die Gesamtentwicklung ihrer Finanzlage im Geschéaftsjahr 2026 als solide. Sie war wahrend
des gesamten Berichtszeitraums jederzeit in der Lage, ihren finanziellen Verpflichtungen nachzukommen.
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Misiko- und Ghancenberioht

Uberblick iiber das Risiko- und Chancenmanagementsystem und
Berichtswesen

Unsere Risiko- und Chancenpolitik orientiert sich an dem Unternehmensziel: Die Werte des Unternehmens durch die
Nutzung von Chancen zu erhalten und zu steigern und gleichzeitig Risiken friihzeitig zu erkennen und zu steuern. Die
Unternehmensgruppe geht bedacht Risiken ein und erkundet wie entwickelt kontinuierlich Chancen. Ein Risiko- und
Chancenmanagementsystem ist auf der Ebene der Tochtergesellschaft Vantage Towers AG etabliert und schlieBt die
Chancen und Risiken aller Tochtergesellschaften der Oak Holdings 1sowie der Gesellschaft selbst ein. Die Grundsétze
dafiir bilden den Rahmen fiir die Tatigkeit unserer Unternehmen in einem kontrollierten Umfeld.

Risiko- und Chancenmanagement-Grundséatze

Das Hauptziel des Risiko- und Chancenmanagements ist die Unterstiitzung des Geschaftserfolgs und Sicherung des
Fortbestands der Oak Gruppe durch einen risikobewussten Entscheidungsrahmen bei der Priifung von Chancen.

Unser Risikomanagement-Rahmenwerk umreiBt die Prinzipien, Prozesse, Werkzeuge, Risikobereiche, Hauptverant-
wortlichkeiten, Anforderungen an das Berichtswesen und Kommunikationszeitplane innerhalb der Gruppe. Das Risiko-
und Chancenmanagement ist eine unternehmensweite Tétigkeit, die wichtige Erkenntnisse des Management Teams
der Gruppe, der globalen und lokalen operativen Gesellschaften, sowie der verschiedenen Unternehmensfunktionen
nutzt.

Wir definieren Risiko als ein positives (Chance) oder negatives (Bedrohung) Ereignis oder eine derartige Entwicklung,
das/die bei Eintritt die strategischen Ziele eines Unternehmens potenziell in die eine oder andere Richtung beeinflus-
sen konnte.

Risiko- und Chancenmanagementsystem

Als Funkturmunternehmen sind wir allen Arten von Ungewissheiten und Veranderungen unterworfen. Um in diesem
anhaltend volatilen Umfeld erfolgreich agieren zu kénnen, missen wir Entwicklungen friihzeitig antizipieren und die
daraus resultierenden Risiken systematisch identifizieren, bewerten und steuern. Ebenso wichtig ist es, dass wir alle
Chancen erkennen und nutzen, einschlieBlich der Chancen, die mit identifizierten Risiken verbunden sind. Daher ist ein
funktionierendes Risiko- und Chancenmanagementsystem ein entscheidendes Element einer soliden Unternehmens-
flhrung.

Das Management Team tragt die Gesamtverantwortung fir die Einrichtung eines Risiko- und Chancenmanagement-
systems, das ein umfassendes und konsistentes Management der wesentlichen Risiken und Chancen férdert. Das
Gruppe Risk Team steuert, betreibt und entwickelt das Risiko- und Chancenmanagementsystem der Gruppe und ist
der Eigentiimer des zentral gesteuerten Risiko- und Chancenmanagementprozesses im Namen des Management
Teams.

Unser Risiko- und Chancenmanagementsystem basiert auf etablierten Methodiken fiir das Risikomanagement (z.B.
COSO ERM integriertes Framework und der ISO 31000 Norm) und nutzt bew&hrte Verfahren und Erfahrungen, die im
Laufe der Zeit gesammelt wurden. Es ist an die Bedirfnisse und die GroBe des Unternehmens angepasst. Dieses Sys-
tem konzentriert sich auf die Identifizierung, Messung, Behandlung, Sicherung, Uberwachung und Entscheidungsfin-
dung im Hinblick auf Risiken und Chancen.

Gesetze und Verordnungen verlangen ein Risiko- und Chancenmanagementsystem. Unser Risiko- und Chancenmana-
gementsystem umfasst strategische, technologische, finanzielle und betriebliche Risiken sowie die entsprechenden
Chancen fiir unsere vollkonsolidierten Unternehmen.

Ziel ist es, Risiken und Chancen friihzeitig zu erkennen, zu liberwachen und entsprechend des gewiinschten Risikopro-
fils zu steuern. Hierfiir nutzen wir interne und externe Informationsquellen. Der im Folgenden skizzierte Standardpro-
zess bietet einen Rahmen dafiir. Nachdem die Risiken und Chancen identifiziert wurden, werden sie genauer analysiert
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und bewertet. AnschlieBend entscheiden wir tiber die konkrete Vorgehensweise, um Risiken zu reduzieren oder Chan-
cen zu nutzen. Der jeweilige Risikoeigentiimer (Risk Owner) implementiert, iberwacht und evaluiert die damit verbun-
denen MaBnahmen. Diese Schritte werden bei Bedarf wiederholt und an die aktuellen Entwicklungen und Entscheidun-
gen angepasst. Dieser Prozess wird im Folgenden genauer beschrieben.

Risikoidentifikation

Die Gruppe beobachtet kontinuierlich das makro6konomische Umfeld und die Branchenentwicklungen. Erganzt wird
dies durch interne Prozesse, durch die Risiken und Chancen so friih wie méglich erkannt werden. Das Group Risk Team
fuhrt dazu regelmaBig (mindestens einmal im Jahr oder haufiger im Falle einer gréBeren Veranderung oder Auswirkung
auf das Kerngeschéaft) Gesprache mit Mitgliedern des Management Teams und anderen Fiihrungskréaften aus der ge-
samten Gruppe.

Der Schwerpunkt dieser Gesprache liegt auf der Identifizierung von Risiken fir die Erreichung der Konzernstrategie
und -ziele, die entweder bereits bei der Entwicklung der Strategie erkannt wurden oder die sich nachtraglich ergeben
haben. Dabei werden auch funktionale Risiken und Risiken mit lokaler Prioritéat berticksichtigt.

Die Auswirkungen kénnten konzernweit sein und damit die Gruppe an der Erreichung seiner strategischen Ziele hin-
dern. Risiken fur GroBprojekte und Programme, die derzeit zur Unterstiitzung der Konzernstrategie implementiert wer-
den, sind ebenfalls berlicksichtigt.

Darlber hinaus werden alle sich neu entwickelnden Risikobereiche, die sich in Zukunft auf die Strategie auswirken
kénnten, sowie alle Risiken, die von einer lokalen Gesellschaft ausgehen und sie an der Erreichung ihrer strategischen
Ziele hindern kdnnten, in Betracht gezogen.

Risikobewertung

Es ist wichtig, alle Risiken auf einer einheitlichen Basis zu bewerten, um einen gleichwertigen Vergleich und eine Prio-
risierung zu gewahrleisten, damit sich das Management klar auf die wichtigsten Risiken konzentrieren kann. ldentifi-
zierte Risiken und Chancen bewerten wir individuell nach unserer eigenen systematischen Bewertungsmethodik. Dies
ermdglicht eine angemessene Priorisierung sowie die Zuweisung von Ressourcen.

Die Bewertung von Risiken und Chancen liegt in der Verantwortung des Group Risk Teams, das von Risk Ownern, Fach-
experten sowie internen und externen Daten unterstiitzt wird. Das Group Risk Team fiihrt auBerdem Workshops und
Gesprache mit dem Management Team und Fihrungskraften durch, um die Bewertung der Risiken und Chancen zu
validieren.

Nach unserer Methodik erfordert die Bewertung jedes Risikos zunachst, dass der Risk Owner die Ursache, das Ereignis
und die Auswirkung des Risikos klar formuliert und einschéatzt, wann das Risiko eintreten kénnte.

Die Bewertung der identifizierten Risiken im Rahmen des Risikomanagementsystems erfolgt daher immer im Kontext
maoglicher bestandsgefdhrdender Entwicklungen.

Die Risiken und Chancen werden dann fiir einen Zeitraum von einem Jahr anhand von zwei Dimensionen bewertet:

1. mogliche Auswirkung; und
2. Wahrscheinlichkeit, dass diese Auswirkung eintritt.

Die Risiken werden auch quantitativ auf einer Nettorisikostufe (die Auswirkung und Wahrscheinlichkeit jedes Risikos
nach Beriicksichtigung bestehender GegenmaBnahmen) bewertet und mithilfe eines Simulationsmodells aggregiert.
Da bestandsgefidhrdende Entwicklungen auch aus dem Zusammenwirken mehrerer Risiken resultieren kdnnen, die fir
sich genommen nicht bestandsgefahrdend sind, missen zudem die Wechselwirkungen zwischen den Risiken berick-
sichtigt und bewertet werden. Die sich daraus ergebende Gesamtrisikoposition wird dann analysiert und bewertet.
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Risikobehandlung

Risiken und Chancen werden in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen des Risiko- und Chancenmanagements der
Gruppe behandelt, wie sie im Risikomanagement Handbuch beschrieben sind. Die Risk Owner sind fiir die Entwicklung
und Umsetzung geeigneter risikomindernder MaBnahmen in ihrem Verantwortungsbereich zusténdig. Darliber hinaus
missen die Risk Owner einen allgemeinen Plan zur Risikominderung fir die identifizierten Risiken festlegen, der ent-
weder Risikovermeidung, Risikoreduktion mit dem Ziel, die Auswirkungen und/oder die Wahrscheinlichkeit zu verrin-
gern, Risikolibertragung auf einen Dritten oder Risikoakzeptanz beinhaltet. Bei der Entscheidung liber die Umsetzung
des jeweiligen Risikominderungsplans werden gegebenenfalls auch die Kosten im Verhéltnis zum Nutzen einer geplan-
ten RisikominderungsmaBnahme berlcksichtigt. Das Group Risk Team unterstitzt die Risk Owner, um den kontinuier-
lichen Fortschritt der geplanten MaBnahmen zur Risikominderung zu Gberwachen und den Erfolg der bereits imple-
mentierten MaBnahmen zur Risikominderung zu bewerten.

Risikobasiertes Fruhwarnsystem

Das risikobasierte Friihwarnsystem identifiziert auftretende Risiken, die das Potenzial fir erhebliche Auswirkungen
haben und sich in einer unvorhersehbaren Weise entwickeln. Diese auftretenden Risiken werden bewertet und uber-
wacht, um eine stabile und klare Voraussicht fir das Management Team zu gewahrleisten.

Zur Meldung dieser Risiken in dringenden Féllen ist ein Ad-hoc-Meldeprozess eingerichtet. Wahrend das Group Risk
Team diese Aktivitat leitet, handelt es sich um einen gemeinschaftlichen Prozess, an dem Risk Owner, Fachexperten,
Ansprechpartner aus den Fachbereichen, das lokale Management der Gesellschaften und andere Beschaftigte betei-
ligt sind. Die Daten fur diese Téatigkeit werden aus internen und externen Quellen bezogen, um sicherzustellen, dass
eine umfassende Sichtweise erreicht wird, die Trends und erhobene Daten berlicksichtigt.

Anféanglich ist es mitunter schwierig, definierte Risikobewertungskriterien anzuwenden. In vielen Fallen fehlen mog-
licherweise gewisse Parameter fiir eine genaue Messung eines auftretenden Risikos. Um diese unbekannten Parame-
ter auszugleichen, tberwacht das Group Risk Team jedes auftretende Risiko bis zu dem Punkt, an dem es identifiziert
und formell anerkannt wird. Dies ist der Zeitpunkt, an dem die Messung durchgefiihrt wird. Die Bewertungskriterien
zur Messung eines solchen Risikos umfassen das Risiko und die Auswirkung auf die strategischen Ziele, gefolgt von
einer Bewertung, in welchem AusmaB die Organisation vorbereitet ist, ein solches Risiko zu managen und zu behandeln.
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Wesentliche Risiken

Dieser Bericht enthélt eine Erlauterung der finanziellen und nicht finanziellen Risiken, die wir fir das Erreichen der Un-
ternehmensziele im GJ 2027 und darlber hinaus als besonders relevant erachten. In diesem Bericht présentieren wir
daher eine ganzheitliche Bewertung der wesentlichen Risiken, denen das Unternehmen aktiv begegnet. Wesentliche
Risiken definieren wir als Schliisselrisiken der Gruppe, die ihre strategischen Ziele mdglicherweise gefdhrden. Die nach-

stehende Risikotabelle gibt einen Uberblick liber die wesentlichen Risiken:

Auswirkung

Sehr hoch

Hoch

Mittel

Niedrig

Eintrittswahrscheinlichkeit

Beschreibung

Sehr hoch

Selten

- Rollout VF: Risiko fehlender

Kosteniibernahme von neuen BTS-
Standorten

« Vertragsstrafenanspriiche aus dem

1&1 Vertrag

VerstoB Gegen Gesetze und

Vorschriften

+ DSGVO-VerstoBe

« Fehlerhafte Ausfiihrung des
Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags

« Abhangigkeit von VF-Systemen

= Verzogerter oder verminderter Erfolg

von Initiativen zur Absicherung der
Budgetplanung

Méglich

» Ermittlungen wegen
angeblicher
WettbewerbsverstoBe
gegeniiber 1&1

= Wertminderung von
Beteiligungen

Wahrscheinlich

Auswirkung

Riickgang des EBIT um mehr als 10 % gegeniber dem Plan

Riickgang des EBIT um mehr als 5 %, aber weniger als 10 % gegentiber

Hoch

dem Plan

Riickgang des EBIT um mehr als 1%, aber weniger als 5 % gegenliber

Mittel

Niedrig

dem Plan

Riickgang des EBIT um bis zu 1% gegeniiber dem Plan

Beschreibung
Selten

Mdoglich
Wabhrscheinlich

Sehr wahrscheinlich

Wahrscheinlichkeit

0%-20%
21% - 50 %
51%-80 %

81% -100 %

Sehr wahrscheinlich
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Risikokategorie Risiko Verénderung ggu. Vorjahresbilanzstichtag
Strategische Risiken Rollout VF: Risiko fehlender Kosteniibernahme Erhoht
von neuen BTS-Standorten
Vertragsstrafenanspriiche aus dem 1&1 Vertrag Erhoht
Finanzielle Risiken Potenzielle Wertminderung von Beteiligungen Erhdht
Energiezahlungen (Spanien) Stabil
Fehlerhafte Ausflhrung des Beherrschungs- Stabil
und Gewinnabfilihrungsvertrags
Verzogerter oder verminderter Erfolg von Initia- Neu
tiven zur Absicherung der Budgetplanung
Betriebliche Risiken Ermittlungen wegen angeblicher Wettbewerbs- Stabil
verstoBe (1&1)
VerstoB gegen Gesetze und Vorschriften Stabil
DSGVO-VerstoBe Stabil
Betriigerische Handlungen Stabil
Technologische Risiken Boswillige Cyber-Angriffe Stabil
Abhangigkeit von VF-Systemen Stabil

Strategische Risiken

Rollout VF: Risiko fehlender Kosteniibernahme von neuen BTS-Standorten

Im Rahmen des MSA mit der Vodafone GmbH errichtet Vantage Towers neue BTS-Standorte fiir seinen Kunden in
Deutschland. Nach der Errichtung und Abnahme werden diese BTS-Standorte dem Kunden in Rechnung gestellt und
generieren stabile Einnahmen fiir die Vantage Towers. Bei einer groBen Anzahl dieser errichteten oder sich noch im
Bau befindlichen neuen Standorte ist allerdings die volle Ubernahme dieser Kosten und die zugrundliegende Einzelbe-
auftragung durch den Kunden strittig. Dazu sind Vantage Towers und sein Kunde kontinuierlich in intensiven Gespra-
chen, um Klarheit fir Kostentibernahme und Inbetriebnahme dieser Standorte durch eine gesonderte Vereinbarung zu
erzielen.

Vertragsstrafenanspriche aus dem 1&1 Vertrag

Vantage Towers hat mit 1&1 einen Vertrag Uber die Bereitstellung und Nutzung von Tower-Infrastruktur in Deutschland
fur den Aufbau eines 1&1 Mobilfunknetzes abgeschlossen. In der Lieferung der vertraglich vereinbarten Leistungen
befindet sich Vantage Towers aus vielschichtigen Griinden in Verzug, aber die Lieferzahlen konnten erhdht und konti-
nuierlich verbessert werden. Aufgrund dieser verzdgerten Leistungserfillung im Rahmen des 1&1 Vertrags kdnnte 1&1
auch zukinftig Vertragsstrafenanspriiche geltend machen und maoglicherweise Kiindigungsrechte. Die Geltendma-
chung solcher Anspriiche durch 1&1 kdnnte die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von Vantage Towers negativ be-
einflussen. Vantage Towers hat ein Schiedsverfahren angestrengt, um die Bestatigung seiner Auslegung zum Umfang
seiner Lieferverpflichtung zu erreichen.

Finanzielle Risiken

Wertminderung von Beteiligungen

Aufgrund der Entwicklung des INWIT-Aktienkurses und der Neuverhandlung des MSA mit Zegona auf dem spanischen
Markt besteht ein Wertminderungsrisiko fiir die Beteiligungen. Diese Wertminderung ist gemaB den handelsrechtli-
chen Vorschriften zu ermitteln. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die Wertminderung fehlerhaft ermittelt wird,
was zu finanziellen Ungenauigkeiten fiihren kdnnte.

Energiezahlungen (Spanien)

Eine Evaluierung hat eine betréchtliche Anzahl von Standorten identifiziert, bei denen VT Spanien die Miet- oder Ener-
giekosten nicht libernimmt. Diese Standorte sind hauptséchlich mit kommunalen Vereinbarungen oder friiheren VF-
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Unternehmenskundenvereinbarungen verbunden, sogenannte Legacy-Vereinbarungen. Die Situation spiegelt Inkon-
sistenzen in den vertraglichen und finanziellen Verantwortlichkeiten in verschiedenen Standortkategorien wider, ein-
schlieBlich Standorten ohne formelle Mietvertrage, solchen mit mietfreiem Gebrauch und unberechneten Energiekos-
ten sowie Standorten, bei denen die Energiekosten trotz aktiver Mietvertrédge unbezahlt bleiben. Es ist ein strukturier-
ter Lésungsprozess eingerichtet, um vertragliche Klarheit und finanzielle Konformitat sicherzustellen.

Fehlerhafte Ausfiihrung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags

Zwischen der Oak Holdings GmbH und der Vantage Towers AG wurde mit Wirksamkeit ab dem 01.04.2023 ein Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag gemaB § 291 ff. AktG geschlossen. Damit dieser auch seine volle Wirksamkeit
erhélt, missen eine Reihe von formalen Anforderungen und Regularien erfiillt werden. Die laufende Pflege und Imple-
mentierung betreffen steuerliche, bilanzielle und rechtliche Voraussetzungen und Anpassungen. Sollten diese nicht
richtig, termingerecht oder vollstandig durch die beteiligten Gesellschaften erfillt werden, kann dies fir diese zu steu-
erlichen oder bilanziellen Nachteilen fiihren und sich auf den Jahresiiberschuss negativ auswirken.

Verzogerter oder verminderter Erfolg von Initiativen zur Absicherung der Budgetplanung

Zur Absicherung der Erreichung der Budgetplanung hat Vantage Towers eine Reihe von MaBnahmen und Initiativen
eingeleitet, deren Umsetzung in der Planung bericksichtigt wurde. Sollte diese Umsetzung aus unterschiedlichen
Grinden verzégert oder vermindert erfolgen, kdnnte sich das negativ auf die geplante Kosten- und Ertragslage der
Gesellschaft auswirken. Um dem entgegenzuwirken wird die Umsetzung dieser MaBnahmen und Initiativen durch re-
gelmaBiges Monitoring Uberwacht und gesteuert.

Betriebliche Risiken

Ermittlungen wegen angeblicher Wettbewerbsverst6B8e gegeniber 1&1

Das Bundeskartellamt hat im Jahr 2023 ein Kartellverwaltungsverfahren eingeleitet, um zu prifen, ob die Vodafone
GmbH, die Vodafone Group plc. und die Vantage Towers AG (alle drei derzeit als vermeintliche wirtschaftliche Einheit
seitens des Bundeskartellamts betrachtet) 1&1 durch die verzégerte Bereitstellung von Mobilfunkstandorten bei dem
Aufbau seines Mobilfunknetzes behindert und damit gegen deutsche und européische Kartellrechtsvorschriften ver-
stoBen haben. Dazu hat das Bundeskartellamt am 11.04.2025 und am 23.09.2025 den drei Unternehmen im Rahmen
von Anhdérungsschreiben seine vorlaufige rechtliche Einschatzung der vorgeworfenen Verhaltensweisen mitgeteilt und
dazu auch vorlaufig in Betracht gezogen, die Bereitstellung der gegeniiber 1&1 vertraglich zugesagten, aber noch aus-
stehenden Standorte innerhalb von drei Jahren anzuordnen sowie diese Anordnung mit weiteren MaBnahmen zu flan-
kieren, darunter einer moglichen Abschépfung mutmasBlicher wirtschaftlicher Vorteile. Vantage Towers weist die Vor-
wiirfe zuriick und arbeitet eng mit der Vodafone GmbH und Vodafone Group plc. zusammen, um das Verfahren so
schnell wie moglich zu beenden.

Vantage Towers hat zum Jahresabschlussstichtag keine Riickstellungen gebildet. Sowohl die Bewertung von Eventu-
alverbindlichkeiten als auch die Einschatzung der Wahrscheinlichkeit des Abflusses von Ressourcen sind mit Unsicher-
heiten behaftet.

VerstoB gegen Gesetze und Vorschriften

Das Geschéft der Gruppe und das Geschaft ihrer Kunden unterliegen sich fortwahrend entwickelnden Gesetzen und
Vorschriften, die die Fahigkeit der Gruppe, ihr Geschaft zu betreiben, einschrénken kénnten. Die Nichteinhaltung gel-
tender Gesetze und Vorschriften, einschlieBlich Umwelt- und Steuergesetzen, kdnnte das Wachstum des Unterneh-
mens einschrénken, zu erheblichen Stérungen in unseren Geschaftsprozessen fiihren und den Ruf der Gruppe negativ
beeinflussen. Die wichtigsten Compliance-Risikobereiche sind Wettbewerbsrecht, Wirtschaftssanktionen, Beste-
chung und Korruption. Wir verfolgen Anderungen an relevanten Gesetzen und Vorschriften, passen unsere Richtlinien
und Verfahren entsprechend an und setzen unseren Fokus auf Mitarbeiterschulungen, Sensibilisierungskampagnen
und die Uberwachung, damit wir das Management dieser Risikobereiche gewéhrleisten und etwaige VerstéBe vermei-
den kdnnen.



43

DSGVO-VerstoBe

Alle unsere Konzerngesellschaften unterliegen der européischen Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) und deren
Umsetzung in nationales Recht. Wir sind entschlossen, diese Anforderungen im Einklang mit der DSGVO und lokalen
Datenschutzvorschriften umzusetzen. DatenschutzverstoBe kdnnen mit hohen Geldstrafen geahndet werden (in einer
Hohe von bis zu 2 % oder 4 % des jahrlichen Konzernumsatzes). Datenschutzrisiken kdnnen durch eine externe Bedro-
hung oder interne Einflisse wie z. B. ein menschlicher Arbeitsfehler oder nachlassiger Umgang mit personenbezoge-
nen Daten in einem System zu Datenschutzverletzungen fiihren. Mit einem gezielten Datenschutzmanagementsys-
tem, das die kontinuierliche Uberwachung und Verbesserung unserer Richtlinien, Prozesse und Instrumente férdert,
sowie Schulungs- und Sensibilisierungskampagnen bemiihen wir uns standig, das Risiko von Datenschutzverletzungen
im Zusammenhang mit unseren Produkten, Dienstleistungen, Systemen und Beziehungen zu Lieferanten weiter aus-
zuschlieBen oder zu mindern.

Betriigerische Handlungen

Auch betriigerische Aktivitaten von Beschaftigten oder Lieferanten, z. B. in Form von Diebstahl, Abrechnungs- und
Gehaltsabrechnungsbetrug oder Bestechung, kénnten den Ruf der Gruppe schadigen und ihre finanziellen Ressourcen
beeintréchtigen. Deswegen hat die Gruppe Richtlinien und Kontrollen geschaffen, um derartige betriigerische Aktivi-
téten zu vermeiden und zu erkennen. Der Gruppe ist bewusst, dass solche Aktivitaten weltweit zunehmen. Daher wer-
den zurzeit gruppenweite Betrugsmanagementstrukturen eingefihrt, die an die Bedurfnisse und die GroBe des Unter-
nehmens angepasst sind. Durch ein abgestimmtes Betrugsmanagementsystem innerhalb der Organisation kénnten
mogliche Betriiger zwar friihzeitig erkannt und abgeschreckt werden, doch vollsténdig ausschlieBen lassen sich betrii-
gerische Aktivitaten nicht.

Technologische Risiken
Boswillige Cyber-Angriffe

Die Gruppe stitzt sich auf die Systeme und Netzwerke anderer Anbieter und Lieferanten, um Supportleistungen zu
erbringen. Das Unternehmen ist dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte oder bdswillige Insider versuchen, Techniken der
Cyber-Kriminalitat, einschlieBlich DDoS Angriffen, einzusetzen, um die Verfligbarkeit, Vertraulichkeit und Integritét der
IT-Systeme zu storen. Dies kdnnte zu einer Unterbrechung wichtiger Ablaufe fiihren, die Wiederherstellung kritischer
Dienste erschweren und Vermégenswerte beschédigen. Physisches Eindringen, Sicherheitsverletzungen und andere
Stdrungen von oder an IT-Systemen und der Netzinfrastruktur kdnnten die Fahigkeit des Unternehmens beeintréchti-
gen, ihre Dienstleistungen ordnungsgemaB zu erbringen. Dies kdnnte eine Verringerung der Servicequalitat zur Folge
haben, den Ruf des Unternehmens schadigen und die Sicherheit, der iiber Kundennetze oder die Systeme aufgezeich-
neten oder Ubertragenen Informationen oder die Integritat ihrer technischen Systeme gefahrden. Jede derartige Sto-
rung kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfte des Unternehmens haben.

Abhangigkeit von Vodafone Systemen

Die Gruppe nutzt derzeit und auch in Zukunft eine Reihe von IT-Systemen von verschiedenen Gesellschaften der Vo-
dafone Gruppe zur operativen, geschéftlichen und technischen Unterstiitzung. Uber die jeweiligen lokalen Vodafone
Gesellschaften werden auBerdem die Arbeitsplatzsysteme und die entsprechende Infrastruktur fir alle operativen Ge-
sellschaften bereitgestellt. Bei einem Eigentimerwechsel der jeweiligen Vodafone Gesellschaften und einer Entkon-
solidierung aus der Vodafone Gruppe kann dies auch zu einer Einstellung oder Verénderung dieser Bereitstellung von
IT-Systemen fiihren und eine Transformation notwendig machen. Dadurch kénnen zusatzliche Implementierungs- und
héhere Betriebskosten verursacht werden und es besteht das Risiko von Betriebsunterbrechungen oder -einschrén-
kungen mit Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb.

Entstehende Risiken

Magliche Zugangsverpflichtungen zu Lasten européischer Funkturmunternehmen in Verbindung mit Preisvorschriften
koénnen sich méglicherweise auf unsere Strategie und unsere Rentabilitét auswirken. Solche Vorgaben kénnten in Ein-
zelféllen bei der Implementierung des von der Européischen Kommission vertéffentlichten Gigabit Infrastructure Acts
eintreten. Dieses Gesetz soll den Zugang zu fairen und angemessenen Bedingungen einschlieBlich deren Preisen auf
physische Infrastruktur sicherstellen. Dariiber hinaus kdnnen weitere geopolitische Spannungen, damit verbundene
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Sanktionen, oder strukturelle Verdnderungen innerhalb eines Marktes zu einem Riickgang der Nachfrage nach den
Dienstleistungen der Gruppe fiihren. Dies kdnnte auch unerwartete, kurzfristige Reaktionen von Regierungen in den
Markten zur Folge haben, in denen die Gruppe tétig ist. Die Folge kdnnten in diesem Fall negative Auswirkungen auf
die Geschaftstéatigkeit und letztlich geringere Umsétze fir die Gruppe sein.

Gesundheit und Sicherheit

Teil unserer Verpflichtung gegeniiber unseren Mitarbeitern ist es, ihnen ein gesundes und sicheres Arbeitsumfeld zu
bieten. Ein standortbezogener Unfall oder Einsturz kénnte dazu flihren, dass die Gruppe oder ihre Fihrungskrafte zi-
vilrechtliche Schadenersatzanspriiche und strafrechtliche Sanktionen geméB der lokalen Gesetzgebung zu erwarten
haben. Eine solche Situation kdnnte sich auch negativ auf den Ruf der Gruppe und ihre Féahigkeit auswirken, kiinftigen
Geschafte zu akquirieren oder zu bedienen oder Mitarbeiter zu rekrutieren. Auch das Risiko eines Widerstands der
lokalen Bevolkerung gegen die bestehenden Standorte der Gruppe oder den Bau neuer Standorte kdnnte dadurch er-
héht werden. Die Folgen, die die Gruppe dadurch mdglicherweise erleidet, kdnnten erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben.

Finanzierungsrisiken

Die Gruppe istim Rahmen ihrer Tatigkeit einer Reihe von finanziellen Risiken ausgesetzt, die im Folgenden beschrieben
werden. Die Geschéaftsfihrung und die wichtigsten Fiihrungskréfte tragen die Gesamtverantwortung fir die Festle-
gung und Uberwachung der Risikomanagementrichtlinien, die dazu dienen, die Risiken, denen das Unternehmen aus-
gesetzt ist, zu ermitteln und zu analysieren, angemessene Risikogrenzen und -kontrollen festzulegen sowie die Risiken
und die Einhaltung der Grenzen zu liberwachen. Die Grundsédtze und Systeme des Risikomanagements werden regel-
maBig Uberprift, um Veranderungen der Marktbedingungen und der Aktivitdten des Unternehmens zu berucksichti-
gen.

In dieser Erlauterung werden die Ziele und Grundsétze des Treasury-Managements und des Finanzrisikomanagements
sowie die Exposition und Sensibilitét der Gruppe in Bezug auf Kredit-, Liquiditéts-, Zins- und Wechselkursrisiken und
die zur Uberwachung und Steuerung dieser Risiken angewandten MaBnahmen erlautert.

Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsgeschaften

Die Gruppe ist durch ihre Aktivitaten den finanziellen Risiken von Wechselkurs- und Zinsénderungen ausgesetzt, die
sie mit Hilfe von derivativen Finanzinstrumenten steuert. Der Einsatz von Finanzderivaten unterliegt den von der Ge-
schaftsfiihrung genehmigten Richtlinien der Gruppe, die schriftliche Grundsétze fir den Einsatz von Finanzderivaten
im Einklang mit der Risikomanagementstrategie der Gruppe enthalten. Die Gruppe setzt keine derivativen Finanzin-
strumente zu Spekulationszwecken ein.

Die Gruppe bezeichnet bestimmte Derivate als Absicherung von Zinsrisiken fester Verpflichtungen (,Cashflow-Hed-
ges®).

Derivative Finanzinstrumente werden zunachst am Tag des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet und anschlieBend zu jedem Berichtszeitpunkt neu zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Wertanderungen aller De-
rivate mit Finanzierungscharakter werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Finanzertréage und Finanzierungs-
kosten verbucht, es sei denn, es handelt sich um eine wirksame Sicherungsbeziehung. In diesem Fall wird der effektive
Teil der Werténderungen im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Wirksamkeit der Absicherung wird zu Beginn der Siche-
rungsbeziehung und durch regelmaBige prospektive Wirksamkeitsbeurteilungen bestimmt, um sicherzustellen, dass
eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem abgesicherten Grundgeschéft und dem Sicherungsinstrument besteht.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem finanziellen Vermdgenswert
nicht nachkommt, was zu einem finanziellen Verlust fiir die Gruppe fiihrt. Die Gruppe ist im Rahmen ihrer operativen
Tatigkeiten und ihrer Finanzierungstéatigkeit einem Kreditrisiko ausgesetzt. Die Gruppe sieht ihr maximales Kreditrisiko
zum 31. Mérz in den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und den Forderungen gegeniber verbundenen Parteien, wie in der Bilanz, Anhangangabe 9 .Beziehungen
zu nahestehenden Unternehmen und Personen® und Anhangangabe 10 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen® angegeben.
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Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat wird auf Basis eines mindestens sechsmonatigen rollierenden Zeitraums Gberwacht und Stresstests un-
terzogen, unter der Annahme, dass alle ausstehenden Verbindlichkeiten fallig werden und nicht verlangert werden. Die
Gruppe hatte in der laufenden Berichtsperiode keine Zahlungsausfélle zu verzeichnen.

Marktrisiko

Management der Zinssatze

Das Unternehmen finanziert sich tUber langfristige variabel verzinsliche EUR-Darlehen, die das Unternehmen potenzi-
ellen Zinsschwankungen aussetzen. Die Risikomanagementstrategie des Unternehmens besteht darin, das Unterneh-
men vor unglinstigen Zinsschwankungen zu schiitzen, indem pay-fixed, receive-floating Zinsswaps eingesetzt werden,
um das Risiko von Schwankungen im Cashflow der prognostizierten variabel verzinsten Kreditfazilitdt des Unterneh-
mens zu verringern, soweit dies praktikabel und kosteneffizient ist.

Fremdwahrungsmanagement

Die Gruppe halt die Wahrung der Schulden und Zinszahlungen tberwiegend in Euro und verfolgt die Politik, externe
Wechselkursrisiken bei Transaktionen in anderen Wéhrungen oberhalb einer bestimmten Geringfiigigkeitsschwelle ab-
zusichern. Die Sensibilitat der Gruppe gegeniiber dem Wechselkursrisiko ist daher unwesentlich.

Das Ziel der Cashflow-Hedges besteht im Wesentlichen darin, variable 3-Monats-EURIBOR-Zinszahlungen in feste
Zinszahlungen umzuwandeln und das Zinsrisiko abzusichern. Bei den als Cashflow-Hedges designierten derivativen
Finanzinstrumenten handelt es sich um pay-fixed, receive-floating Zinsswaps. Die Falligkeitstermine der Swaps und
die Liquiditatsprofile der nominalen Cashflows entsprechen denen der zugrunde liegenden Darlehen und Risiken.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird zu Beginn der Sicherungsbeziehung und durch regelmaBige prospek-
tive Wirksamkeitsbeurteilungen ermittelt, um sicherzustellen, dass eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem
Grundgeschéft und dem Sicherungsinstrument besteht.

Zur Absicherung variabler Zinszahlungen verwendet die Gruppe pay-fixed, receive-floating Zinsswaps zur Absicherung
ihres Zinsrisikos und geht Sicherungsbeziehungen ein, bei denen die entscheidenden Bedingungen des Sicherungsin-
struments mit den Bedingungen des Grundgeschéfts libereinstimmen. Daher erwartet die Gruppe eine hochwirksame
Sicherungsbeziehung mit den Swap-Kontrakten und dem Wert der entsprechenden Grundgeschafte, die sich als Re-
aktion auf die Entwicklung der zugrunde liegenden Zinssatze systematisch in die entgegengesetzte Richtung veréan-
dern. Die Gruppe nimmt daher eine qualitative Beurteilung der Wirksamkeit vor. Wenn sich Anderungen der Umsténde
auf die Bedingungen des Grundgeschéafts auswirken, so dass die kritischen Bedingungen nicht mehr mit den kritischen
Bedingungen des Sicherungsinstruments Ubereinstimmen, wendet die Gruppe zur Beurteilung der Wirksamkeit die
Methode des hypothetischen Derivats an.

Strombezugsvertrage

Im Rahmen der Verwaltung der Strombeschaffung fur ihre Tirme und Anlagen und in dem Bestreben, die Beschaffung
von Strom aus erneuerbaren Ressourcen zu erhéhen, hat die Gruppe Stromabnahmevertrage (PPA) mit Dritten fiir die
physische Lieferung bestimmter Mengen erneuerbarer Energie (Wind und Sonne) zu einem festen Preis tiber eine Lauf-
zeit von 10 bis 15 Jahren ab dem GJ 2025 abgeschlossen. Die Gruppe schlieBt diese Vertrage nicht zu Handels- oder
Spekulationszwecken ab.
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Chancenbericht

Gesamte Chancenlandschaft

Gemessen an der GroBe und geografischen Diversifikation ist die Gruppe ein flihrender Betreiber von Mobilfunkinfra-
struktur mit rund 89.705 (Vorjahr: 87.824) Makrostandorten in Europa, einschlieBlich unserer Beteiligungen INWIT' und
Cornerstone.

Es handelt sich um ein Geschéftsmodell mit klaren und vorhersehbaren strukturellen Wachstumstreibern, einer kon-
sistenten Kostenbasis und einer hohen Cash Conversion Rate (CCR). Das Unternehmen erzielt Erlése durch die Ver-
mietung von Fldchen an ihren Standorten und die Erbringung damit verbundener Dienstleistungen sowie durch den
Bau neuer BTS-Standorte. Das Unternehmen erbringt seine Dienstleistungen im Rahmen langfristiger vertraglicher
Vereinbarungen mit der Vodafone GmbH, mit anderen Mobilfunknetzbetreibern (MNOs) und Kunden, die keine Mobil-
funknetzbetreiber sind (als ,Nicht-MNOs*® bezeichnet). Die Gruppe ist bestrebt, ihre Umsétze weiter zu steigern, indem
sie sowohl neue MNO-Kunden als auch Nicht-MNO-Kunden an ihren Standorten gewinnt.

Die Gruppe beabsichtigt, vom rasanten Wachstum der mobilen Datennutzung zu profitieren. Dies ist ein Trend, der
durch die zunehmend intensivere Nutzung von Smartphones und die wachsende Akzeptanz von internetbasierten An-
wendungen angetrieben wird. Als Reaktion auf dieses Wachstum wird es eine erhéhte Nachfrage nach neuen Stand-
orten und zusétzlichen Mietvertragen an den Standorten des Unternehmens geben. MNOs setzen zuséatzliche Einrich-
tungen in bestehenden Netzen ein und rollen gleichzeitig modernere 5G-Mobilfunknetze aus, um den Netzabdeckungs-
und Kapazitatsbedarf zu decken. Die Gruppe geht davon aus, dass die Notwendigkeit einer Verdichtung der Netze zur
Erflllung der Reichweiten- und Kapazitatsanforderungen des Hochfrequenzspektrums, das fiir die vollstandige Bereit-
stellung von 5G verwendet wird, fiir eine wachsende Nachfrage nach ihren Standorten sorgen wird. Die Gruppe geht
auBerdem davon aus, dass MNOs nach und nach weitere Mietvertrage bendtigen werden, um kurz- bis mittelfristige
Abdeckungsverpflichtungen zu erfiillen.

Veranderungen der Wettbewerbslandschaft in lokalen Markten

Der Markteintritt neuer Mobilfunkanbieter durch den Ausbau oder die gemeinsame Nutzung von Netzen ist fur die
Gruppe eine Chance, durch die Co-Lokation bestehender Standorte oder die Errichtung neuer Tiirme fiir den Marktein-
steiger zuséatzliche Einnahmen und Gewinne zu erzielen. Die Gruppe ist gut positioniert, um neuen Mobilfunkanbietern
beim Aufbau eines Netzes zu helfen und die Mobilfunkabdeckung liber sein Netz von Sendemasten herzustellen. Diese
Art von Chance kdnnte sich auf unserem spanischen Markt mit einem sehr volatilen Marktumfeld und unserem gut
positionierten Portfolio bestehender Standorte ergeben.

Bewertung der gesamten Risiken und Chancen

Unser Group Risk Management Team aggregiert alle Risiken und Chancen, die durch den halbjahrlichen Risiko- und
Chancenbewertungsprozess identifiziert werden. Die Ergebnisse dieses Prozesses werden analysiert und entspre-
chend an das Management Team berichtet.

Ferner werden Risiken und Chancen regelmaBig im Management Team diskutiert und bewertet. Nach sorgféltiger Ab-
wagung des simulierten finanziellen Value-at-Risk und unter Berlicksichtigung der Bilanz sowie der aktuellen Ge-
schaftsaussichten sehen wir weder auf Einzelrisikoebene noch auf Gesamtrisikoebene eine wesentliche Geféahrdung
des Fortbestands des Unternehmens. Funktiirme werden in Zukunft ein integraler Bestandteil des digitalen 5G-Oko-
systems sein, da sie einen sicheren Platz bieten, um die Makronetzausristung der Betreiber zu hosten. Die Einrichtung
einer Vielzahl von gut verteilten Funktiirmen wird als Wegbereitung fiir die Ausfiihrung von Echtzeitanwendungen fiir
Unternehmen und Verbraucher dienen.

Wir sind liberzeugt, dass wir auch in Zukunft Herausforderungen meistern und Chancen nutzen kdnnen, ohne dabei
unannehmbar hohe Risiken fiir unser Geschéft oder fiir die Gesellschaft und die Umwelt eingehen zu missen. Wir
streben insgesamt ein ausgewogenes Verhaltnis von Chancen und Risiken an, um durch die Analyse und Nutzung neuer
Marktchancen den Mehrwert fiir unsere Stakeholder zu erhdhen.

' Fiir die Beteiligung INWIT wurden jeweils die Zahlen zum 31.12.2025 bzw. Vergleichsperiode 31.12.2024 herangezogen.
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Zusammenfassend sind wir weiterhin zuversichtlich, dass unsere Ertragsstérke eine solide Basis fiir unsere zukiinftige
Geschaftsentwicklung bildet und die notwendigen Ressourcen bereitstellt, um die sich dem Unternehmen bietenden
Chancen zu verfolgen.
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Freignisse nach dem Stichtag

Fir Informationen zu Ereignissen nach dem Berichtszeitraum verweisen wir auf die Ziffer 23 ,Ereignisse nach dem
Abschlussstichtag flir das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2026 im Anhang zum Konzernabschluss.
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Aushlich

Der IWF prognostiziert in seinem World Economic Outlook vom April 2026 ein globales Wirtschaftswachstum von 2,6
% fiir das laufende Jahr - 0,3 Prozentpunkte weniger als noch im Januar erwartet.! Als zentralen Grund fiir die Abwarts-
korrektur nennt der IWF den Krieg im Nahen Osten, der Uber steigende Energiepreise infolge der SchlieBung der StraBe
von Hormus, drohende Lohn-Preis-Spiralen sowie Verwerfungen an den Finanzmérkten auf die Weltwirtschaft wirkt.
Ohne den Konflikt wére die Prognose angesichts positiver Impulse aus Technologieinvestitionen, gelockerter Geldpo-
litik und moderateren Handelsspannungen sogar leicht angehoben worden.

Das IfW Kiel teilt diese Einschatzung und erwartet in seinem Frihjahrsgutachten 2026 ebenfalls ein Wachstum der
Weltproduktion von 3,1 %, was einem Riickgang um 0,3 Prozentpunkte im Vergleich zum Vorjahr entspricht.? Der Prog-
nose liegt die Annahme zugrunde, dass Produktion und Transport von Ol und Gas aus den Léndern am Persischen Golf
bald wieder in normalem Umfang aufgenommen werden kénnen, sodass die Auswirkungen des Krieges auf einen vo-
ribergehenden Wachstumsdampfer und einen temporaren Inflationsanstieg begrenzt blieben. In der Grundtendenz
bleibt die Weltwirtschaft aufwértsgerichtet, getragen von kréftigen Impulsen aus dem Kl-Technologieboom, einer
weltweit gelockerten Geldpolitik sowie fiskalischen Anreizen in einer Reihe von Léandern. Regional zeigt sich ein ge-
mischtes Bild: Die US-Wirtschaft expandiert robust, in Europa setzt sich die Belebung nach einem energiepreisbeding-
ten Dampfer voraussichtlich ab der zweiten Jahreshélfte fort, wahrend die Konjunkturaussichten fir China getriibt
bleiben. Die Abwértsrisiken haben sich angesichts der anhaltenden Unsicherheit iber den weiteren Verlauf des Kon-
flikts jedoch merklich erhéht.

Fir die Eurozone erwartet das IfW im Jahr 2026 ein Wachstum von 1,0 %, wobei Deutschland mit 0,5 % unterproporti-
onal und Spanien mit 2,2 % Gberproportional zulegen dirfte.

Wir erwarten, dass der deutsche Markt fir Telekommunikationstirme dirfte sowohl im laufenden Geschéaftsjahr als
auch mittelfristig wachsen (siehe Kapitel Branchenumfeld).

Die wesentlichen Wachstumstreiber fir die Funkturminfrastruktur sind:

e  Starke Datennutzung, die eine weitere Verdichtung erfordert;

e Regulatorische Anforderungen, einschlieBlich Abdeckungsverpflichtungen, die den Mobilfunknetzbetreibern
von verschiedenen Regierungen und Regulierungsbehérden neben Spektrumauktionen auferlegt werden;

e Beschleunigung des 5G-Rollouts, der langfristiges Wachstum generiert;

e Nachfrage von Nicht-MNO-Kunden; und

e Wachstum jenseits des Kerngeschéfts, einschlieBlich des Glasfaserausbaus an Standorten, des Abdeckungs-
bedarfs im Innenbereich, Small Cells im AuBenbereich, Edge-Rechenzentren und Internet-der-Dinge (loT-)
Diensten.

'Quelle: IWF, World Economic Outlook Update, April 2026, Tabelle 1.1, S. 7.
2 Quelle: Kiel Institut fir Weltwirtschaft, Kieler Konjunkturberichte, Weltwirtschaft im Frihjahr 2026.
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Ausblick der Gruppe

Ergebnisse der Gruppe fiur das Geschaftsjahr 2026

Im Geschéftsjahr 2026 haben wir unseren Fokus auf das Kerngeschéft der Oak Gruppe beibehalten und unsere Ver-
pflichtungen zum Aufbau neuer Makrostandorte und zur Errichtung von Co-Lokationen fiir die MNO- und Nicht-MNO-
Kunden der Gruppe erfillt.

Im Wesentlichen im Einklang mit den zu Jahresbeginn kommunizierten Erwartungen des Managements erreichten wir
zum 31. Méarz 2026 fiir den Konzern eine Gesamtvermietungsquote von rund 1,55x (31. Marz 2025: 1,53x) und Ubertraf
damit die Prognose vom Vorjahr (ca. 1,54x). Gleichzeitig steigerten wir den Umsatz der Gruppe (exkl. Durchleitungsein-
nahmen) gegeniber dem Vorjahr um 6,4 % auf 1.299,9 Mio. € (Vorjahr: 1.221,9 Mio. €) und hat die Prognose vom Vorjahr
leicht Ubererfillt (ca. 6%). Die EBITDAaL-Marge des Konzerns lag im Geschéftsjahr 2026 bei 56,5 % und bertraf damit
sowohl den Vorjahreswert (Vorjahr: 52,8 %) als auch das zuvor kommunizierte Ziel von 55,8 %. Die Verbesserung ge-
geniiber dem Vorjahr sowie die Ubererfiillung der Zielvorgabe wurden durch Umsatzinitiativen, niedrigere betriebliche
Aufwendungen infolge einer hdheren Aktivierungsquote von Vermdgenswerten sowie die Aufldsung von Rickstellun-
gen aus Vorjahren nach Abschluss entsprechender Verpflichtungen und auf Basis aktualisierter Kostenschatzungen
erzielt.

Ausblick der Gruppe fir das GJ 2027

Die Geschaftsfihrung ist entschlossen, die Investitionen der Oak Gruppe in das Kerngeschéaft im GJ 2027 fortzusetzen,
und wird ihren bestehenden Fokus auf die Bereitstellung neuer Makrostandorte und Co-Lokationen fiir die Kunden der
Gruppe beibehalten. In Anbetracht dieser fortgesetzten Investitionen erwartet die Geschéaftsfiihrung, dass sich die
Ergebnisse der Gruppe fiir das GJ 2027 wie folgt entwickeln werden:

Kennzahl Prognose fiir GJ 2027
Vermietungsquote fiir die Gruppe ~1.57x
GLBO signifikanter Anstieg
Konzernumsatz (exkl. Durchleitungseinnahmen) Steigerungsrate ~4,9 % im Jahresvergleich

Bereinigtes EBITDAaL-Marge leichter Anstieg bei ca. 57,4 %
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Honzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Ziffer Mio. € Mio. €
Umsatzerldse 2 1.326,9 1.249,3
Instandhaltungsaufwand (38,2) (46,2)
Personalaufwand 4 (81,8) (82,0)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 3 122,8) (137.9)
Aktivierte Eigenleistung 3 35,0 32,2
Sonstige betriebliche Ertrége 7, 19,3
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen 8 (264,7) (259,6)
Abschreibungen auf Sachanlagen 8 (225,7) (325,7)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 7 (292,8) (296,1)
Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwert 7 - (54,3)
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen (0,0 (5,9
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen 15 (715,8) 347,8
Betriebsergebnis (372,8) 440,7
Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten 12 (18,8) 107,6)
Finanzertrige 5 10,0 46,9
Finanzaufwendungen 5 (409,0) (440,0)
Sonstige nicht betriebliche Aufwendungen 3 0,0 (3,0
Verlust vor Steuern (890,6) (62,9)
Ertragsteuern 6 21,9 230,8
Konzernergebnis (678,7) 167,9
Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens (678.7) 167.9




Honzer-Gesamtergebnisrechinung

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Ziffer Mio. € Mio. €
Konzernergebnis (678,7) 167,9
Posten, die nachtréglich in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umklassifiziert werden:
Wahrungsumrechnungsdifferenzen, nach Steu- 7.9) 175
ern
Effektiver Teil der Gewinne (Verluste) aus Si-
cherungsinstrumenten in Cashflow-Hedges, 14 57,2 18,6
nach Steuern
Summe der Posten, die nachtréglich in die Gewinn- 49.4 361
und Verlustrechnung umklassifiziert werden ! ’
Posten, die nicht nachtréglich in die Gewinn- und
Verlustrechnung umklassifiziert werden:
Versicherungsmathematische Nettoverluste
aus leistungsorientierten Pensionsplanen, nach 0,4) 0,5
Steuern
Summe der Posten, die in Folgeperioden nicht er-
folgswirksam umgegliedert werden (0,4) 0,5
Sonstiges Ergebnis der Periode, nach Ertragsteu- 48,9 36,6
ern
Gesamtergebnis der Periode (629,8) 204,5
Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens (629,8) 204,5




Honzembilanz

Aktiva
31.03.2026 31.03.2025
Ziffer Mio. € Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert 1.653,0 1.653,0
Ubrige immaterielle Vermdgenswerte 6.520,6 6.780,9
Sachanlagen 8 5.704,3 5.425,2
Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen 15 3.504,0 4.655,8
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 14 44,5 53,4
Nettovermdgenswert aus leistungsorientierten Planen = 0,3
Latente Steuern 6 = 130,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 10 177.9 98,8
17.604,4 18.797,7
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen
und Personen 9 272,8 269,4
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 14 0.3 0,2
Ertragsteuerforderungen 6 34,8 65,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 10 173,4 154,4
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 18 186.,8 239,6
668,0 728,6
Summe Vermdgenswerte 18.272,3 19.526,5




Passiva
31.03.2026 31.03.2025
Ziffer Mio. € Mio. €
Eigenkapital
Stammkapital 17 404,2 404,2
Kapitalriicklage 7.375,6 8.000,6
Sonstige Ruicklagen (92,4) (84,3)
Verlustvortrag (1.498,8) (820,1)
Eigenkapital insgesamt 6.188,6 7.500,4
Langfristige Schulden
Darlehen 19 5.715,5 5.034,6
Leasingverbindlichkeiten 12 1.709,0 1.618,4
Riickstellungen 13 359,1 400,9
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 14 12,2 69,4
Rl(]ckstellungen fir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhalt- 20 06 _
nisses
Passive latente Steuern 6 1.618,2 2.006,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiteng ) n 65.0 70.8
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 9 45 48
9.484,1 9.204,8
Kurzfristige Schulden
Leasingverbindlichkeiten 12 283,2 277,7
Darlehen 19 1.4 203,9
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Anteilen 14 1.685,9 1.668,6
Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten 14 12,0 32,2
Ertragsteuerverbindlichkeiten 6 10,0 6,8
Riickstellungen 13 18,0 14,4
L/re];b'ijr;cigg:lgiiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen 9 511 63.2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiteng s m 538,0 554.5
2.599,6 2.821,3
Summe Schulden 12.083,8 12.026,1
Summe Eigenkapital und Schulden 18.272,3 19.526,5




Nonzem-Eigenkapitalveranderungsrechnung

01.04.2024
Ubertrag zu/von Riicklage
Ausschiittungen an die Anteilseigner (Ziffer 16)
Sonstige
Gesamtergebnis der Periode
Konzernergebnis
Sonstiges Ergebnis vor Steuern
Sonstiges Ergebnis - Steuern (Ziffer 6)
Wahrungsumrechnung
31.03.2025

01.04.2025
Ubertrag zu/von Riicklage
Ausschiittungen an die Anteilseigner (Ziffer 16)
At equity bilanzierte Beteiligungen (Ziffer 15)
Gesamtergebnis der Periode
Konzernergebnis
Sonstiges Ergebnis vor Steuern
Sonstiges Ergebnis - Steuern (Ziffer 6)
Wahrungsumrechnung
31.03.2026

Den Gesell-

schaftern des

Mutterunter-

) nehmens
Cashflow Hedge  Umrechnungs- Ubrige sonstige  zurechenbares Summe
Stammkapital Kapitalricklage'  Verlustvortrag Ricklage 2 riicklage ® Riicklagen * Eigenkapital Eigenkapital
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
404,2 8.429,6 (817,0) (65,7) 6,7 (34,5) 7.933,4 7.933,4
- (429,0) 429,0 - - - (0,0 0,0
- - (600,0) - - - (600,0) (600,0)
- - - - - (37,5) (37,6) (37,5)
- - 167.9 18,6 17.5 0,5 204,5 204,5
- - 167.9 - - - 167.9 167.9
- - - 26,9 - 0,5 27.4 27,4
- - - 8,3 - - (8,3) 8,3
- - - - 17.5 - 7.5 17.5
404,2 8.000,6 (820,1) (37,0) 24,2 (71,5) 7.500,4 7.500,4
404,2 8.000,6 (820,1) (37,1) 24,2 (71,5) 7.500,4 7.500,4
- (624,9) 624,9 = = = = =
- - (624,9) = - S (624,9) (624,9)
- - - - - (67,0) (67,0) (67,0)
- - (678.,7) 57,2 7.9 (0,4) (629,8) (629,8)
- - (678,7) = - S (678,7) (678,7)
= = = 82,8 o 0,4) 82,3 82,3
- - - (25,5) - = (25,5) (25,5)
- - - - (7.9) - 7.9) (7,9)
404,2 7.375,6 (1.498,8) 20,2 16,3 (128,9) 6.188,6 6.188,6

'Beinhaltet Agio, Kapitalriicklage, Riicklage zur Kapitalherabsetzung und Riicklage fiir aktienbasierte Vergtitungen. €624,9 Mio. Transfer von der Kapitalriicklage in die Gewinn- und Verlustriicklage wahrend des Geschaftsjahres.

2 Beinhaltet in erster Linie die Cashflow-Hedges der Gruppe mit einem Nettogewinn von 82,8 Millionen Euro, der im Laufe des Jahres in das sonstige Ergebnis umgegliedert wurde (Vorjahr: Nettogewinn von 26,9 Millionen Euro). Diese Absicherungen beziehen sich auf

das Zinsrisiko langfristiger variabel verzinslicher Verbindlichkeiten.

% Die Umrechnungsriicklage dient der Erfassung kumulierter Umrechnungsdifferenzen bei den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten von Tochtergesellschaften mit einer anderen funktionalen Wahrung als dem Euro.

4 Der Ruickgang der sonstigen Riicklagen um 57,0 Mio. € resultiert aus der Veréanderung des Nettovermdgens der Beteiligung des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen infolge des Riickkaufs eigener Anteile durch INWIT im Geschéftsjahr.




Nonzemhapitattlussrechnung

Zwolfmonatszeitraum zum 31. Marz

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Ziffer Mio. € Mio. €
Betriebsergebnis (372,8) 440,7
Anpassungen fir:
5;%?:;1;3 aus at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unter- 15 715.8 (347.8)
Abschreibungen und Wertminderungen auf sonstige Sachanlagen 8 2257 325,7
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen 8 264,7 259,6
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 7 292,8 296,1
Wertberichtigung von Geschéfts- oder Firmenwert 7 - 54,3
Zahlungsunwirksame Veranderung derivativer Finanzinstrumente 4,7) (17,3
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen nahestehende Un- 9 4.0) 131
ternehmen und Personen
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegeniiber naheste-
henden Unternehmen und Personen 9 ®.5) ®4)
;g;énderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderun- 10 (26.3) 45.7)
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Ver-
bindlichkeiten m (28.5) 79
Aus laufender Geschéaftstitigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 1.054,2 978,2
Gezahlte Ertragsteuern, netto (37.4) (45,6)
Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstétigkeit 1.016,8 932,6
Investitionstétigkeit
Erwerb von immateriellen Vermdgenswerten (17,0) 12,7)
Erwerb von Sachanlagen 8 (577.,4) (547.,9)
Erwerb von weiteren Anteilen an dem assoziierten Unternehmen 15 - (324,6)
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachananlagen 8 0,4 0,2
Dividende von Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen 15 369,7 289,9
Nettomittelabfluss aus der Investitionstétigkeit (224,2) (5695,1)
Finanzierungstéatigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen’ 19 535,0 1.149,4
Einzahlungen aus der Begebung von Schuldverschreibungen 19 2.585,0 -
Riickzahlung von Darlehen (2.640,0) (255,0)
Erwerb von weiteren Anteilen an der Vantage Towers AG von Minderheitsaktionéren 0,1 (0,3)
Ruckzahlung von Leasingverbindlichkeiten, einschlieBlich Zinsen (340,1) (335,5)
Gezahlte Zinsen (278,2) (240,7)
Gezahlte Vorabausschiittung und Dividende 16 (624,9) (600,0)
An Minderheitsgesellschafter gezahlte Dividenden 1 (82,1) (82,1
Nettoabfluss aus der Finanzierungstatigkeit (845,4) (364,2)
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente (52,8) (26,7)
Auswirkung von Wechselkursanderungen = 0,2)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 239,6 266.,5
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 186,8 239,6

' Die Vorjahreszahlen wurden umgegliedert, sodass die Mittelzufliisse aus der Aufnahme kurzfristiger und langfristiger Darlehen in einer gemeinsamen Position ausgewiesen werden, um der

Darstellung des laufenden Geschaftsjahres zu entsprechen.



C2 General

Honzemanhang

1. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben zur Gesellschaft
Die Oak Gruppe im Uberblick

Die Oak Holdings 1 GmbH (im Folgenden ,Oak Holdings 1) ist eine Gesellschaft mit beschréankter Haftung mit Sitz in
Dusseldorf, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 98913. Der Sitz der
Gesellschaft befindet sich in der Prinzenallee 11-13, 40549 Disseldorf, Deutschland. Oak Holdings 1 ist das oberste
beherrschende Unternehmen der ,0ak Gruppe® oder der ,Gruppe®. Diese entstand durch die am 8. Marz 2023 vollzo-
gene Ubertragung einer Mehrheitsbeteiligung von 81,72 % an der Vantage Towers AG durch die Vodafone GmbH mit
Sitz in Diisseldorf auf die Oak Holdings 1. Die Ubertragung erfolgte gegen Ausgabe neuer Geschaftsanteile der Oak
Holdings 1 an die Vodafone GmbH. Die Oak Gruppe umfasst die Muttergesellschaft, ihre beherrschten Tochtergesell-
schaften sowie die Beteiligungen der Gruppe an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nach
der Equity-Methode bilanziert werden. Zum 31. Méarz 2026 hielt die Oak Gruppe 89,32 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der Vantage Towers AG (Vorjahr: 89,32 %). Der Erwerb dieser Beteiligung erfolgte im Anschluss an den
erfolgreich abgeschlossenen Ubernahmeprozess sowie das nachfolgende &ffentliche Delisting-Erwerbsangebot an
Minderheitsaktionére im Jahr 2023.

Niederlassung und rechtliche Struktur

Auf Grundlage der Investitionsvereinbarung zwischen der Vodafone GmbH und Oak Consortium GmbH hat die Voda-
fone GmbH 35,8 % des Stammkapitals der Oak Holdings 1an die Oak Consortium GmbH verauBert, wahrend der tbrige
Anteil in Hohe von 64,2 % zum 31. Mérz 2023 bei der Vodafone GmbH verblieben ist. Die genannten Anteilseigner kon-
trollieren die Oak Holdings 1gemeinsam im Rahmen eines am 22. Mé&rz 2023 in Kraft getretenen Gesellschaftervertrags,
der auf den Grundséatzen der gemeinsamen Kontrolle durch mehr als ein Mutterunternehmen gemaB § 17 Abs. 1 AktG
beruht. Mit dem Ziel, die in der Investitionsvereinbarung geregelte maximale Beteiligung der Oak Consortium GmbH an
der Oak Holdings 1 von 50 % zu erreichen, verduBerte die Vodafone GmbH im Juli 2023 zun&chst weitere 3,9 % ihrer
Anteile und anschlieBend im Juli 2024 zuséatzlich 10,3 % ihrer Anteile an der Oak Holdings 1 an die Oak Consortium
GmbH.

Die Oak Gruppe wurde als strategisches Joint Venture zwischen der Vodafone GmbH und der Oak Consortium GmbH
mit dem Ziel gegriindet, ihr gemeinsames Engagement bei der Vantage Towers AG (,Vantage Towers®), den von ihr
kontrollierten Tochterunternehmen sowie den assoziierten Unternehmen und Beteiligungen an Gemeinschaftsunter-
nehmen (zusammen die ,Vantage Towers Gruppe®) zu optimieren. Die Oak Gruppe konzentriert sich in erster Linie auf
die Verwaltung ihrer Beteiligung an Vantage Towers, an der sie zum 31. Mérz 2026 89,32 % des Aktienkapitals und der
Stimmrechte héalt. Im Geschaftsjahr zum 31. Mérz 2026 ergaben sich keine Veréanderungen der Beteiligungsverhaltnisse
der Gruppe.

Die Vantage Towers AG ist eine in Deutschland gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Disseldorf eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRB 92244. Vantage Towers nahm im Mai 2020 den Geschafts-
betrieb auf, wobei die Geschéaftstétigkeit von Vantage Towers in Deutschland durchgefiihrt wurde. Durch eine Reihe
von anschlieBenden Transaktionen erwarb Vantage Towers eine Mehrheitsbeteiligung an Unternehmen fiir Funktur-
minfrastruktur in Spanien, Griechenland, Portugal, Tschechien, Ruménien, Ungarn und Irland sowie eine Beteiligung an
Funkturmunternehmen in Italien (,INWIT®) und dem Vereinigten Kdnigreich (,Cornerstone®).

Wichtige Transaktionen und Joint-Venture-Griindung

Bereits vor Griindung der Gruppe im Jahr 2022 erwarb Oak Holdings 1 die Oak Holdings 2 GmbH (nachstehend ,Oak
Holdings 2%) von der Vodafone GmbH, die anschlieBend die Oak Holdings GmbH (nachstehend ,0Oak Holdings®) tiber-
nahm. Am 9. November 2022 formalisierten die Vodafone GmbH und die Oak Consortium GmbH ihr Joint Venture durch
eine Investitionsvereinbarung. Diese Vereinbarung regelt die Ubertragung der Beteiligung der Vodafone GmbH an der
Vantage Towers auf die vorgenannten Oak Holdings und legt die Fiihrungsstruktur des neu gegriindeten Oak Joint
Ventures fest. Nach Abschluss der Transaktion und des am 13. Dezember 2022 veréffentlichten Ubernahmeangebots,
das am 22. Mérz 2023 vollzogen wurde, sowie weiterer anschlieBend durchgefiihrter Transaktionen kontrollierte Oak
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Holdings zum 31. Méarz 2025 direkt 89,32 % des Aktienkapitals und der Stimmrechte von Vantage Towers. Im Ge-
schéaftsjahr zum 31. Méarz 2026 ergaben sich keine Verdnderungen der Beteiligungsverhéltnisse der Gruppe.

Grundlagen der Aufstellung

Der Konzernabschluss der Oak Gruppe wird unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung nach einheitlichen Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt, die im Einklang mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) herausgegebenen und von der Européischen Union (EU) ibernommenen IFRS Accounting Standards
(IFRS-Rechnungslegungsstandards) stehen sowie den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften stehen.

Der Konzernabschluss der Oak Gruppe fir das Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2026 umfasst neben dem Konzernanhang
die Konzernbilanz zum 31. Méarz 2026, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrech-
nung, die Konzernkapitalflussrechnung sowie die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fir den Zeitraum vom
1. April 2025 bis zum 31. Méarz 2026. Vergleichsinformationen werden fir das Geschaftsjahr zum 31. Méarz 2025 darge-
stellt.

Der Konzernabschluss wurde auf der Grundlage von historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt,
mit Ausnahme bestimmter Finanzinstrumente (einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente), des Planvermdgens zur
Deckung von Altersvorsorgeverpflichtungen, die sdmtlich bei erstmaliger Bilanzierung zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet wurden.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Folgenden dargestellt. Der Konzernabschluss wird
in Euro (€) erstellt. Die Betrédge werden in Millionen Euro (Mio. €) angegeben, sofern nichts anderes vermerkt ist. Run-
dungsbedingt kénnen geringfliigige Abweichungen zwischen den Summen der dargestellten Einzelbetrdge und den
ausgewiesenen Gesamtbetragen auftreten.

Konsolidierungsgrundséatze

Der Konzernabschluss umfasst die Oak Holdings 1 und ihre Tochtergesellschaften fiir das am 31. Marz 2026 endende
Geschaftsjahr (einschlieBlich des Vorjahres). Die Gruppe erlangt die Beherrschung liber ein Beteiligungsunternehmen,
wenn sie schwankenden Renditen aus ihrem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist oder An-
rechte auf diese besitzt und die Féhigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Stimmrechte bei dem Beteiligungsunter-
nehmen zu beeinflussen. Insbesondere beherrscht die Oak Gruppe ein Beteiligungsunternehmen, wenn:

e Bestehende Stimmrechte Uber das Beteiligungsunternehmen, der Oak Gruppe die Fahigkeit verleihen, die re-
levanten Aktivitdten des Beteiligungsunternehmens zu steuern

e Risikobelastungen oder Anrechte auf schwankende Renditen aus der Beteiligung an dem Beteiligungsunter-
nehmen entstehen

¢ Die Stimmrechtskontrolle Gber das Beteiligungsunternehmen dazu befahigt, dessen Rendite zu beeinflussen
Im Allgemeinen wird davon ausgegangen, dass die Oak Gruppe die Kontrolle hat, wenn sie die Mehrheit der Stimm-

rechte hélt. Halt die Oak Gruppe weniger als die Mehrheit der Stimmrechte oder ahnlicher Rechte, beurteilt sie die
Beherrschung unter Berlicksichtigung aller relevanten Fakten und Umsténde, einschlieBlich:

e Vertragliche Vereinbarung(en) mit den anderen Stimmrechtsinhabern des Beteiligungsunternehmens
e Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen

e Die Stimmrechte und potenziellen Stimmrechte der Oak Gruppe

Die Konsolidierung eines Tochterunternehmens beginnt, wenn die Oak Gruppe die Beherrschung liber das Tochterun-
ternehmen erlangt und endet, wenn die Beherrschung nicht mehr gegeben ist. Die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
Ertrédge und Aufwendungen eines im Laufe des Jahres erworbenen oder verduBerten Tochterunternehmens werden ab
dem Zeitpunkt der Erlangung der Beherrschung bis zum Zeitpunkt des Verlustes der Beherrschung in den Konzernab-
schluss einbezogen.



C2 General

10

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Ergebnisses (Other Comprehensive Income - ,0CI*) wer-
den den Anteilseignern des Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden Anteilen zugerechnet, auch wenn dies
zu einem negativen Saldo fir die nicht beherrschenden Anteile fiihrt. Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Er-
trage, Aufwendungen und Kapitalflisse werden im Rahmen der Konsolidierung in voller Héhe eliminiert.

Im aktuellen Berichtszeitraum angewendete wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden, die sich auf Posten ohne separate Anhangangabe beziehen

Darstellungswéhrung

Der Konzernabschluss wird in Euro (€) dargestellt. Der Euro ist zugleich die funktionale Wahrung der Muttergesell-
schaft, der Tochtergesellschaften sowie der at-equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Un-
ternehmen, ausgenommen Vantage Towers Tschechische Republik, Vantage Towers Ungarn und Cornerstone, deren
funktionale Wéahrung die Tschechische Krone, der ungarische Forint bzw. das Pfund Sterling ist.

Transaktionen in fremder Wéahrung werden im Zugangszeitpunkt zu dem am Transaktionstag geltenden Kurs der funk-
tionalen Wahrung erfasst. Monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrungen werden zum Wech-
selkurs am Abschlussstichtag in die jeweilige funktionale Wahrung des Unternehmens umgerechnet. Die Umrechnung
der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten nicht monetéaren Posten, die auf fremde Wahrungen lauten, erfolgt mit
den im Zeitpunkt der urspriinglichen Transaktion geltenden Wechselkursen. Die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewerteten nicht monetéren Posten in fremder Wahrung werden nicht umgerechnet.

Fir die Zwecke der Darstellung des Konzernabschlusses werden die Vermdgenswerte und Schulden der Gesellschaf-
ten, deren funktionale Wéhrung nicht der Euro ist, nach Umrechnung mit den am Abschlussstichtag geltenden Wech-
selkursen in Euro dargestellt. Ertrags- und Aufwandsposten sowie Cashflows werden mit den monatlichen Durch-
schnittskursen umgerechnet. Etwaige daraus entstehende Umrechnungsdifferenzen werden im sonstigen Ergebnis
erfasst. Bei der VerduBerung einer auslandischen Teileinheit wird der zuvor fiir diesen auslédndischen Geschéftsbetrieb
in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasste Betrag in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfolgswirk-
sam umgegliedert.

Unternehmensfortfiihrung

Die Geschaftsfiihrung hat die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Oak Holdings 1und der Oak Gruppe begutach-
tet und zusétzlich die monatlichen Cashflow-Prognosen bis einschlieBlich Juli 2027 gepruft.

Zum 31. Marz 2026 bestanden die wesentlichen Finanzierungsquellen der Oak Gruppe im Wesentlichen aus:

e einer Konsortialkreditfazilitdt in Hohe von 3.830 Mio. €, die nach Abschluss der Oak-Transaktion vollstéandig
in Anspruch genommen wurde und von der im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2026 ein Betrag von 1.130 Mio. €
teilweise zurlickgefiihrt wurde, sodass sich zum 31. Mérz 2026 ein ausstehender Betrag von 2.700 Mio. €
ergibt;

e einer Fazilitat fur Investitionsausgaben in mehreren Wahrungen (,multi-currency capital expenditure facility)
in Héhe von 1.750 Mio. €, von der zum 31. Mérz 2026 ein Betrag von 465 Mio. € in Anspruch genommen wurde;
und

e vorrangig besicherten Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Privatplatzierung (,USPP®) mit Laufzeiten
von 8,10, 12 und 15 Jahren an institutionelle Investoren begeben wurden, mit einem Gesamtvolumen von 2.585
Mio. €. Die Nettoerldse wurden zur Refinanzierung von 1.240 Mio. € aus der Investitionsfazilitét, zur Riickzah-
lung und Beendigung eines Bankdarlehens in Hohe von 200 Mio. € sowie zur teilweisen Riickfiihrung der Kon-
sortialkreditfazilitat in Hohe von 1.130 Mio. € verwendet.

Né&here Informationen zur Finanzierung der Gruppe sind den Erlduterungen zu ,Kapital- und Finanzrisikomanagement®
und ,Darlehen und Schuldverschreibungen® unter den Ziffern 14 und 19 im Konzernanhang zu entnehmen. Des Weiteren
enthalten die Erlduterungen Angaben zum Kapital der Gruppe sowie zu den Zielen des Finanzrisikomanagements, ein-
schlieBlich eingesetzter Finanzinstrumente und Absicherungsaktivitdten samt AusmaB des zugehdrigen Kredit- und
Liquiditatsrisikos.

Samtliche Finanzierungen der Oak Gruppe unterliegen den folgenden Finanzkennzahlen, wobei die Priifung der Einhal-
tung halbjéhrlich jeweils zum 30. September und zum 31. Méarz erfolgt:
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a) Die Zinsdeckungsquote (Interest Cover Ratio - ICR), definiert als das Verhéltnis von EBITDAaL zu den Netto-
finanzaufwendungen, muss mindestens das 2,0-Fache betragen., und

b) Verschuldungsgrad (Leverage Ratio), definiert als das Verhéltnis der gesamten Nettofinanzverbindlichkeiten
zu EBITDAaL, darf das 8,5-Fache nicht liberschreiten.

Die Oak Gruppe weist zum Berichtsstichtag keine Verst&Be gegen die vertraglichen Vereinbarungen auf. Dariiber hin-
aus hat die Geschéaftsfiihrung im Rahmen der Erstellung des langfristigen Geschéaftsplans auch die zukiinftige Einhal-
tung der Vorgaben geprift und geht vor diesem Hintergrund davon aus, dass sie die finanziellen Auflagen mindestens
12 Monate nach Genehmigung dieses Abschlusses weiterhin einhalten wird.

Trotz eines mdglichen anhaltenden gesamtwirtschaftlichen Abschwungs ist die Geschéftsfiihrung davon lberzeugt,
dass das Unternehmen aufgrund stabiler Gewinnmargen aus dem operativen Geschéaft sowie signifikanter Puffer in
den Cashflow-Prognosen weiterhin tber ausreichende Zahlungsmittel verfiigen wird, selbst im Falle einer méglichen
negativen Geschéftsentwicklung.

Auf Grundlage ihrer Beurteilung geht die Geschéaftsfiihrung der Oak Holdings 1 davon aus, dass die Oak Gruppe Uber
ausreichende Finanzierungsquellen verflgt, um ihre Geschaftstatigkeit fur einen Zeitraum von zwolf Monaten ab dem
Zeitpunkt der Genehmigung des Konzernabschlusses bis Juli 2027 fortzufiihren. Daher wird der Konzernabschluss wei-
terhin unter der Annahme der Unternehmensfortfilihrung erstellt.

Klassifizierung als kurzfristige oder langfristige Posten

Vermdgenswerte werden in der Konzernbilanz als kurzfristig klassifiziert, wenn sie voraussichtlich innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Abschlussstichtag realisiert werden. Alle Vermogenswerte, bei denen mit einer Realisierung nach
mehr als zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag gerechnet wird, sowie alle latenten Steueranspriiche, Geschéafts-
oder Firmenwerte, anderen immateriellen Vermdgenswerte, Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und asso-
ziierten Unternehmen sowie Sachanlagen werden als langfristige Posten ausgewiesen.

Schulden werden als kurzfristig eingestuft, es sei denn, die Gruppe hat ein uneingeschrénktes Recht, die Erfiillung der
Schuld um mindestens zwdlf Monate nach dem Abschlussstichtag zu verschieben. Bei Riickstellungen, bei denen der
Zeitpunkt der Erfillung ungewiss ist, werden die zugehdrigen Betrage als langfristig eingestuft, wenn mit einer Erfil-
lung nach mehr als zw6If Monaten nach dem Abschlussstichtag gerechnet wird. Darliber hinaus werden latente Steu-
erschulden und Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses als langfristige Posten ausgewiesen.

Neue Verlautbarungen von Rechnungslegungsgrundsétzen, die in kiinftigen Geschéaftsjahren anzu-
wenden sind

Im Folgenden werden die verpflichtenden Erstanwendungen von Rechnungslegungsverlautbarungen dargestellt, die
im Geschéaftsjahr 2026 gem&B den vom International Accounting Standards Board (IASB) ver&ffentlichten und von der
Européischen Union (EU) Gbernommenen IFRS Accounting Standards (IFRS-Rechnungslegungsstandards) sowie ent-
sprechenden Interpretationen (IFRIC).

Neue Rechnungslegungsstandards, die im Geschéftsjahr ab 1. April 2025 erstmals angewendet wurden:

e Anderungen an IAS 21 - Mangel an Umtauschbarkeit

Die Anwendung der Anderung hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die Finanzberichterstattung der Gruppe.

Neue Rechnungslegungsstandards, die am oder nach dem 1. April 2026 {ibernommen werden:

e Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 ,Anderungen an der Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumen-
ten”

e Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 ,Vertrage mit Bezug zu naturabhéngigem Strom*

e ,Annual Improvements to IFRS Accounting Standards® (Band 11), bereits von der EU libernommen

Die Anderungen werden voraussichtlich keinen wesentlichen Einfluss auf die Finanzberichterstattung der Gruppe bei
ihrer Anwendung haben. Die Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 im Zusammenhang mit der Klassifizierung und



C2 General

12

Bewertung von Finanzinstrumenten sowie mit Vertrdgen mit Bezug zu naturabhéngigem Strom kénnen jedoch zu zu-
satzlichen Angaben im Konzernabschluss fihren.

Neue Rechnungslegungsstandards, die am oder nach dem 1. April 2027 iibernommen werden:
Die folgenden neuen Standards und Anderungen wurden vom IASB herausgegeben:

e |IFRS 18 ,Darstellung und Angaben im Abschluss®

e IFRS 19 ,Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben®

e IFRS 20 ,Regulatorische Vermdgenswerte und regulatorische Verbindlichkeiten®

e Anderungen an IFRS 19 ,Tochterunternehmen ohne 6ffentliche Rechenschaftspflicht: Angaben®
e Anderungen an IAS 21 ,Umrechnung in eine hyperinflationére Darstellungswihrung®

Mit Ausnahme von IFRS 18 wird nicht erwartet, dass die neu veréffentlichten Standards und Anderungen einen we-
sentlichen Einfluss auf die Finanzberichterstattung der Gruppe bei deren erstmaliger Anwendung haben werden.
IFRS 18 wird voraussichtlich einen wesentlichen Einfluss auf die Finanzberichterstattung der Gruppe haben, insbe-
sondere auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Darstellung bestimmter Leistungskennzahlen; die
Gruppe bewertet derzeit die entsprechenden Auswirkungen im Detail.

Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensentscheidungen und Hauptquellen von Schét-
zungsunsicherheiten

GemaB den IFRS-Rechnungslegungsstandards muss die Geschaftsfihrung Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
anwenden, die am besten zu den Umsténden der Oak Gruppe passen. Bei der Festlegung und Anwendung dieser Me-
thoden muss die Geschéaftsfiihrung Ermessensentscheidungen treffen und Schatzungen in Bezug auf Posten vorneh-
men, bei denen die Auswahl der anzuwendenden Methoden bzw. rechnungslegungsbezogenen Ermessensentschei-
dungen, Schatzungen oder Annahmen sich wesentlich auf die ausgewiesene Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage der
Gruppe sowie auf die Angabe von Eventualforderungen und Eventualverbindlichkeiten im Berichtszeitraum auswirken
kénnten. Es kdnnte sich im Nachhinein herausstellen, dass eine andere Wahl die angemessenere gewesen wére.

Die wichtigen rechnungslegungsbezogenen Ermessensentscheidungen der Oak Gruppe und die wichtigsten Quellen
von Schatzungsunsicherheiten sind im Folgenden aufgefiihrt. Die tatséchlichen Ergebnisse kénnen von diesen Schat-
zungen abweichen. Die Schitzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden laufend gepriift. Anderungen von
Schitzungen werden in der Periode erfasst, in der die Schitzung gedndert wird, wenn die Anderung nur diese Periode
betrifft. Sie werden in der Periode der Anderung und in zukiinftigen Perioden erfasst, wenn die Anderung sowohl die
aktuelle als auch zukinftige Perioden betrifft.

Die Geschaftsleitung prift regelméaBig die rechnungslegungsbezogenen Ermessensentscheidungen, die sich wesent-
lich auf die im Konzernabschluss erfassten Betrage auswirken, sowie die Schatzungen, die in der nachfolgenden Be-
richtsperiode maoglicherweise zu wesentlichen Anpassungen im Konzernabschluss fiihren und somit als ,wichtige
Schatzungen® gelten. Bei Bedarf werden diese Ermessensentscheidungen und Schatzungen Uberarbeitet. Zum 31.
Marz 2026 hat die Geschéaftsleitung wichtige Ermessensentscheidungen in Bezug auf die Erfassung von Umsatzerl6-
sen, die Bilanzierung von Leasingverhéltnissen, die Bewertung von Geschéafts- oder Firmenwerten, Bewertung der nach
der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung an INWIT, Steuern, die Nutzungsdauer von Sachanlagen sowie die Bewer-
tung von Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Anteilen identifiziert. Darliber hinaus hat das Manage-
ment im Zusammenhang mit der Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwerten und Wertberichtigungen auf Be-
teiligungen an assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, der Bewertung von Riickbauverpflichtun-
gen, Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses sowie Eventualverbindlichkeiten wichtige rechnungsle-
gungsbezogene Schatzungen identifiziert.
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Wichtige Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden der Gruppe

Im Folgenden werden die wesentlichen Ermessensentscheidungen der Geschaftsflihrung bei der Anwendung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden der Oak Gruppe aufgefiihrt, die sich am starksten auf die im Konzernabschluss
ausgewiesenen Betrage auswirken, abgesehen von den Ermessensentscheidungen, die mit Schatzungen verbunden
sind (diese werden weiter unten separat dargestellt).

Erfassung von Umsatzerlosen

Die Erfassung von Umsatzerlésen nach IFRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden® erfordert fur die Erstellung von
Finanzinformationen die Anwendung von Ermessensentscheidungen durch das Management. Die wichtigste rech-
nungslegungsbezogene Ermessensentscheidung ist der Ausweis der Umsatzerlse als Brutto- oder Nettobetrag.

Wenn die Gruppe die Verfligungsgewalt Giber Glter oder Dienstleistungen hat, bevor diese einem Kunden geliefert bzw.
erbracht werden, dann ist die Gruppe der Prinzipal beim Verkauf an den Kunden. Andernfalls fungiert die Gruppe als
Agent. Die Einschatzung, ob die Gruppe im Rahmen einer Transaktion als Prinzipal oder Agent fungiert, hangt von der
Analyse des Managements hinsichtlich der rechtlichen Ausgestaltung und des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinba-
rung zwischen der Gruppe und ihren Geschéaftspartnern ab. Solche Ermessensentscheidungen beeinflussen den Be-
trag der ausgewiesenen Umsatzerldse und operativen Aufwendungen (siehe Ziffer 2 ,Aufgliederung der Umsatzerldse
und Segmentanalyse®), wirken sich jedoch nicht auf die ausgewiesenen Vermdgenswerte, Schulden oder Cashflows
aus. Zu den Szenarien, in denen Ermessensentscheidungen erforderlich sind, um festzustellen, ob die Gruppe als Prin-
zipal oder Agent fungiert, zahlen beispielsweise Sachverhalte, bei denen die Gruppe Energie an Ausstattung von Mo-
bilfunkbetreibern liefert, wobei die Verfligungsgewalt liber die Energie vor der Lieferung an den Kunden nicht erlangt
wird. Die an Kunden weiterbelasteten Energieentgelte fiir die Versorgung ihrer aktiven Sendeeinrichtungen basieren
auf den an den Energielieferanten gezahlten Preisen und dem tatsachlichen Verbrauch und stellen wirtschaftlich eine
Weiterbelastung von Kosten dar, anstatt dass die Gruppe vor der Leistungserbringung die Kontrolle tiber die Dienst-
leistung erlangt. Dementsprechend wird die Gruppe im Zusammenhang mit der Lieferung von Energie an die aktiven
Sendeeinrichtungen der Kunden als Agent angesehen und erfasst die entsprechenden UmsatzerlGse netto, d. h. unter
Abzug der zugehdrigen Aufwendungen. Im Gegensatz dazu werden die von der Gruppe im Zusammenhang mit der
passiven Infrastruktur weiterbelasteten Energieentgelte brutto erfasst, da die Gruppe in diesen Féllen als Prinzipal
handelt. Die Energie, die der pauschalen Infrastrukturgebiihr zugrunde liegt, wird von der Gruppe selbst verbraucht
und zur Erbringung von Hosting-Dienstleistungen eingesetzt. Es handelt sich hierbei nicht um eine reine Kostenwei-
terbelastung, sondern um ein Entgelt flr den Betrieb der passiven Infrastruktur, die den Kunden die Nutzung ihrer
aktiven Sendeeinrichtungen ermdglicht. Dies spricht dafiir, dass die Gruppe die Kontrolle liber die bereitgestellte Ener-
gie erlangt.

Bilanzierung von Leasingverhéltnissen

Die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen gemaB IFRS 16 ,Leasingverhéltnisse” verlangt die Zusammenstellung und
Verarbeitung von Daten, die im Rahmen der Anwendung von Ermessensentscheidungen und Schétzungen durch das
Management zwecks Erstellung von Finanzinformationen konsolidiert werden. Die wichtigsten rechnungslegungsbe-
zogenen Ermessensentscheidungen sind nachstehend beschrieben.

Klassifizierung als Operating-Leasingverhéltnis oder als Finanzierungsleasing auf Seiten des Leasinggebers

Ermessensentscheidungen durch das Management sind erforderlich bei der Bestimmung, ob Leasingverhéltnisse, bei
denen die Gruppe als Leasinggeber fungiert, als Operating-Leasingverhéaltnisse oder Finanzierungsleasing zu klassifi-
zieren sind. Diese Bestimmung hat wesentliche Auswirkungen auf die Erfassung von Umsatzerlésen. Umsatzerlose
aus Operating-Leasingverhaltnissen werden linear Gber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst, wahrend Ertrage
aus Finanzierungsleasing groBtenteils im Voraus erfasst werden. Zinsen werden dabei tiber die Restlaufzeit erfasst.

Die Gruppe klassifiziert ein Leasingverhéltnis als Finanzierungsleasing, wenn entsprechende vertragliche Vereinbarun-
gen dazu fiihren, dass alle wesentlichen mit dem Eigentum an dem Leasinggegenstand verbundenen Risiken und
Chancen auf den Kunden libertragen werden. Ansonsten werden Leasingverhaltnisse als Operating-Leasingverhaltnis
ausgewiesen. Die Bilanzierungsentscheidung beriicksichtigt die in IFRS 16 genannten Indikatoren, die darauf hindeu-
ten, dass ein Leasingverhéltnis ein Finanzierungsleasing ist. Die im Zusammenhang mit der Vermietung von Funkturm-
flachen an Telekommunikationsunternehmen berticksichtigten Indikatoren sind:
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= ob der gréBte Teil der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Vermdgenswertes in die Laufzeit des Leasingverhélt-
nisses fallt (dies trifft auf Laufzeiten zu, die mehr als 75 % der wirtschaftlichen Nutzungsdauer einnehmen);

= ob der Barwert der Zahlungen nahezu dem beizulegenden Zeitwert des Vermdgenswertes entspricht (dies trifft auf
Betrage zu, die 90 % des beizulegenden Zeitwertes des Vermogenswertes Uberschreiten).

Das Management berlicksichtigte bei der Beurteilung der Klassifizierung von Leasingverhéltnissen dariiber hinaus die
folgenden Faktoren:

= Die Laufzeit des Leasingverhéltnisses ist wesentlich kiirzer als die Nutzungsdauer der Funkturmvermdgenswerte.
Werden zur Erfiillung des Master Services Agreement (MSA) mit Vodafone oder der Vertrage mit Dritten altere
Funktlirme eingesetzt, ist davon auszugehen, dass die Vermdgenswerte eher instandgesetzt als ersetzt werden;

= Eine Analyse des Managements ergab, dass der Barwert der Leasingzahlungen nicht ,nahezu® dem beizulegenden
Zeitwert der Funkturmvermdgenswerte entsprach;

= die Ausgestaltung der Vereinbarung eher einem kurzfristigen Mietverhéltnis (Operating Lease) entspricht als einer
Finanzierung des Erwerbs von Vermdgenswerten (Finance Lease).

Auf Grundlage der bericksichtigten Faktoren hat das Management festgelegt, dass Leasingverhéltnisse im Rahmen
des MSA als Operating-Leasingverhaltnisse zu klassifizieren sind. Néhere Informationen sind Ziffer 12 ,Leasingverhalt-
nisse” zu entnehmen.

Leasingnehmer — Laufzeit des Leasingverhéltnisses

Wenn Leasingverhaltnisse zusétzliche optionale Zeitraume nach der unkiindbaren Laufzeit des Leasingverhaltnisses
beinhalten, sind erhebliche Ermessensentscheidungen erforderlich, um zu bestimmen, ob diese optionalen Zeitrdume
bei der Ermittlung der Laufzeit des Leasingverhéltnisses zu berlcksichtigen sind. Als Leasingnehmer werden optionale
Zeitrdume in der Laufzeit des Leasingverhaltnisses beriicksichtigt, wenn die Gruppe mit hinreichender Sicherheit be-
stimmen kann, dass sie eine Verldngerungsoption ausiiben oder eine Kiindigungsoption nicht ausiiben wird. Diese Be-
urteilung hangt von allen maBgeblichen Fakten und Umsténden ab, unter anderem von der Art und dem Zweck des
Leasinggegenstands, der wirtschaftlichen und praktischen Mdglichkeit eines Ersatzes des Vermdgenswertes sowie
von den Plénen, die die Gruppe fir die zukiinftige Nutzung des Vermdgenswertes hat. Der Buchwert der Nutzungs-
rechte und der Leasingverbindlichkeit wird gréBer sein, wenn Verlangerungsoptionen in der Laufzeit des Leasingver-
héltnisses berticksichtigt werden.

Bei den Leasingverhaltnissen der Gruppe bezogen auf Standorte wird unterstellt, dass Verldngerungsoptionen ausge-
Uibt werden, wenn sie innerhalb der unkiindbaren MSA-Laufzeit ausiibbar sind. In den meisten Fallen verfligt die Gruppe
Uber Verlangerungsoptionen fir zusétzliche Zeitrdume nach dem Ende der urspringlichen unkiindbaren Laufzeit des
Leasingverhéltnisses, die anhand der obigen Kriterien beurteilt werden.

Die Laufzeiten von Leasingverhaltnissen werden erneut beurteilt, wenn ein signifikantes Ereignis oder eine signifikante
Anderung von Umsténden im Zusammenhang mit den Leasinggegensténden eintritt, die innerhalb der Kontrolle der
Gruppe liegt. Bei diesen Anderungen handelt es sich in der Regel um von der Gruppe eingegangene gewerbliche Ver-
trége oder um von der Gruppe getroffene Geschéftsentscheidungen. Fiihren solche Anderungen zu einer Anderung
der Beurteilung der Gruppe, ob sie hinreichend sicher ist, dass sie Verldngerungsoptionen ausiibt oder Kiindigungsop-
tionen nicht ausibt, dann wird die Laufzeit des Leasingverhéaltnisses erneut beurteilt und die Leasingverbindlichkeit
neu bewertet. In den meisten Fallen fuhrt diese zu einer Erhhung der Leasingverbindlichkeit.

Besteuerung

Die Steuerbelastung der Gruppe aus der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit entspricht der Summe aus den gesamten
tatséchlichen und latenten Steueraufwendungen. Die Berechnung der gesamten Steueraufwendungen der Gruppe er-
fordert Ermessensentscheidungen seitens des Managements in Bezug auf die Erfassung von latenten Steueranspri-
chen.

Die Erfassung von aktiven latenten Steuern, insbesondere in Bezug auf steuerliche Verluste, basiert darauf, ob das
Management der Auffassung ist, dass es wahrscheinlich ist, dass ausreichende und anrechenbare zu versteuernde
Gewinne in den relevanten Rechtseinheiten oder steuerlichen Organschaften vorhanden sein werden, gegen die die
aktiven steuerlichen Positionen kiinftig verwendet werden kénnen. Die Gruppe beurteilt die Verfiigbarkeit der zukiinftig
zu versteuernden Gewinne anhand derselben nicht abgezinsten Prognosen fiir die Geschéaftsentwicklung der Gruppe,
wie sie auch in der Berechnung des Nutzungswertes zur Bestimmung der Werthaltigkeit von Geschéfts- oder Firmen-
werten herangezogen werden.
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Anderungen in den getroffenen Ermessensentscheidungen, die den Prognosen der Gruppe zugrunde liegen, kénnten
Auswirkungen auf die Hohe der erfassten latenten Steueranspriiche haben. Bei der Beurteilung der Betréage und Ver-
flugbarkeit von steuerlichen Verlusten zur Verrechnung mit zukiinftig zu versteuernden Gewinnen beriicksichtigt die
Gruppe ausschlieBlich die geltenden Steuervorschriften (siehe Ziffer 6 ,Ertragsteuern®).

Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Anteilen

Nach Abschluss der Oak-Transaktion wurde gemaB § 291 AktG ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwi-
schen der Vantage Towers AG als beherrschter Gesellschaft und der Oak Holdings als herrschender Gesellschaft ab-
geschlossen. Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag trat am 13. Juni 2023 mit der Eintragung ins Handels-
register in Kraft. Nach der Eintragung ins Handelsregister hat Oak Holdings auf Verlangen eines auenstehenden Ak-
tiondrs der Vantage Towers AG dessen Aktien an der Vantage Towers AG gegen eine Barabfindung von 28,24 € pro
Aktie gemaB § 305 AktG erworben. Die jahrliche Ausgleichszahlung fur auBenstehende Aktiondre geméaB § 304 AktG
betragt 1,63 € brutto (1,52 € nach Abzug der Kérperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritatszuschlag) pro Aktie der Van-
tage Towers AG. Die nicht beherrschenden Minderheitsanteile werden in der Oak Gruppe als finanzielle Verbindlichkei-
ten ausgewiesen, da der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag die Gruppe verpflichtet, das Finanzinstrument
in bar zu begleichen und den Minderheitsaktiondren eine garantierte Mindestdividende zu zahlen. Der beizulegende
Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeit zum 13. Juni 2023 wurde von der Gruppe auf den Wert der Barabfindung von
28,24 € pro Aktie geméB § 305 AktG festgesetzt. Bestimmte Minderheitsaktionédre haben in der Vergangenheit ein
Spruchverfahren im Zusammenhang mit dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag eingeleitet. Die Gruppe
ist weiterhin nicht in der Lage, den Ausgang des laufenden gerichtlichen Uberpriifungsverfahrens verlasslich abzu-
schéatzen. Es ist jedoch mdglich, dass sich die Verpflichtung zur Zahlung einer Barabfindung &ndern kdnnte, was zu
einer Anpassung des Buchwerts der Verbindlichkeit gegeniiber den nicht beherrschenden Anteilen fiihren wiirde. Im
Vergleich zum Vorjahr haben sich diesbeziiglich keine Anderungen ergeben.

Hauptquellen von Schitzungsunsicherheiten

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Abschlussstichtag bestehende Hauptquellen von
Schéatzungsunsicherheiten, aufgrund derer ein betréchtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschafts-
jahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden
im Folgenden erlautert.

Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwerten

Der Geschafts- oder Firmenwert wird jéhrlich geprift oder wann immer es Anhaltspunkte dafir gibt, dass der erziel-
bare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der ein Geschafts- oder Firmenwert zugewiesen wurde, unter
ihrem Buchwert liegt.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hGhere der beiden Betrage aus dem Nutzungs-
wert und dem beizulegenden Zeitwert abziiglich VerauBerungskosten. Der Wertminderungstest wird auf der untersten
Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten durchgefiihrt, auf der das Management den Geschéfts- oder Fir-
menwert fir interne Steuerungszwecke Gberwacht.

Im Rahmen der notwendigen Berechnungen werden wesentliche Schatzungen vorgenommen und wesentliche Annah-
men getroffen. Diese beinhalten u. a. langfristige Wachstumsraten, geschatzte EBITDAaL-Margen sowie Investitions-
ausgaben zur Ableitung zukinftiger freier Cashflows, risikoadjustierte Abzinsungssétze sowie zukiinftige ékonomi-
sche und marktbezogene Rahmenbedingungen.

GemaB IFRS muss das Management immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer jéhrlich auf Wert-
minderung priifen. Insbesondere bei Geschafts- oder Firmenwerten unterliegen die Berechnungen des Nutzungswer-
tes als Nachweis der Hhe von Geschéfts- oder Firmenwerten erheblichen Schatzungen, unter anderem Schétzungen,
die mit der Prognose des Managements verbunden sind, darauf angewendete langfristige Wachstumsraten sowie der
angemessene Abzinsungssatz, der zur Abbildung der Risiken herangezogen wird. Angesichts des Umfangs der Schét-
zungen und der Hohe des Bestands an Geschéfts- oder Firmenwerten werden Wertminderungstests als eine Haupt-
quelle von Schatzungsunsicherheiten angesehen. Néhere Informationen sind Ziffer 7 ,Geschéafts- oder Firmenwert und
immaterielle Vermégenswerte® zu entnehmen.
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Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen - Schéatzung der kiinftigen Kosten

Die Gruppe ist verpflichtet, Ruickstellungen fir Kosten der Standortwiederherstellung fir ihre gemieteten Vermdgens-
werte zu bilden. Es bestehen Unsicherheiten hinsichtlich der Kosten fiir Rlickbauverpflichtungen, da Kostenschéatzun-
gen infolge vieler Faktoren schwanken kdnnen, unter anderem aufgrund von Anderungen der Marktsétze fiir Giiter und
Dienstleistungen oder der einschlagigen rechtlichen Anforderungen sowie aufgrund neuer Technologien oder der Er-
fahrung mit anderen Vermdgenswerten. Auch der voraussichtliche Zeitpunkt, der Arbeitsumfang, die Héhe der Ausga-
ben sowie die Risikogewichtung kénnen sich dndern. Deshalb werden zur Ermittlung der Riickstellungen fiir Riickbau-
verpflichtungen Schéatzungen und Annahmen getroffen. Die geschéatzten Kosten fiir Riickbauverpflichtungen werden
jahrlich gepriift. Die Rickstellung fiir Riickbauverpflichtungen basiert auf den aktuell geltenden rechtlichen und ver-
traglichen Verpflichtungen, der derzeitigen Technologie und dem aktuellen Preisniveau. Nahere Informationen sind
Ziffer 13 ,Rickstellungen® zu entnehmen.

Eine Erhdhung oder Verringerung der Kostenschatzungen um 10 % zum 31. Marz 2026 wiirde zu einer Erhéhung oder
Verringerung der Verbindlichkeit und des entsprechenden Vermégenswerts um etwa 61,5 Mio. € (Vorjahr: 72,5 Mio. €)
flhren.

Nutzungsdauern von Vermdgenswerten des Sachanlagevermégens

Der Aufwand aus der Abschreibung eines Vermdgenswertes wird auf Grundlage der Schéatzung der erwarteten Nut-
zungsdauer und des erwarteten Restwertes abgeleitet, die jeweils jahrlich geprift werden. Die Schatzungen des Ma-
nagements bezliglich der Nutzungsdauer haben eine wesentliche Auswirkung auf den Abschreibungsbetrag, der inner-
halb einer Berichtsperiode erfasst wird. Dennoch wird nicht davon ausgegangen, dass eine Neueinschétzung sowohl
der erwarteten Nutzungsdauer als auch des Restwertes ein bedeutsames Risiko fir eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte der Sachanlagen zum 31. Marz 2026 beinhaltet. Die Geschéaftsleitung bestimmt die Nutzungsdauer und den
Restwert von Vermdgenswerten zum Zeitpunkt ihres Erwerbs auf der Grundlage von Erfahrungen mit dhnlichen Ver-
mogenswerten und unter Beriicksichtigung anderer relevanter Faktoren wie etwa erwarteter technologischer Veran-
derungen.

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Das Management verwendet Schatzungen zur Ermittlung der Verpflichtungen und Aufwendungen der Gruppe im Zu-
sammenhang mit leistungsorientierten Pensionszusagen. Dabei ist das Management verpflichtet, zukiinftige Inflati-
onsraten, Gehaltssteigerungen, Abzinsungssétze sowie die Lebenserwartung der Begiinstigten zu schitzen, wobei je-
der dieser Faktoren einen wesentlichen Einfluss auf die erfassten leistungsorientierten Verpflichtungen haben kann.
Weitere Einzelheiten, einschlieBlich einer Sensitivitdtsanalyse, sind in Ziffer 20 ,Leistungen nach Beendigung des Ar-
beitsverhéltnisses” des Konzernanhangs dargestellt.

Eventualverbindlichkeiten

Der Konzern nimmt erhebliche Ermessensausiibungen vor, um zu bestimmen, ob Rickstellungen zu bilden sind und
inwieweit Eventualverbindlichkeiten im Zusammenhang mit anhangigen Rechtsstreitigkeiten oder anderen ausstehen-
den Anspriichen, die einem Vergleich, einer Mediation, einem Schiedsverfahren oder behérdlicher Regulierung unter-
liegen, sowie weiteren Eventualverbindlichkeiten bestehen (siehe Anhang Ziffer 22 ,Eventualverbindlichkeiten und fi-
nanzielle Verpflichtungen® des Konzernabschlusses). Die Beurteilung, ob ein anhéngiger Anspruch erfolgreich sein wird
oder eine Verpflichtung entsteht, erfordert Ermessensentscheidungen. Die Geschéaftsleitung hat sowohl unterneh-
mensinterne Rechtsexperten als auch externe Berater hinzugezogen, um den voraussichtlich zahlbaren Betrag zu
schéatzen.
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Neubeurteilung der Klassifizierung des Profit Sharing Plans innerhalb des Management
Incentive Programms

Im Geschéftsjahr hat der Konzern die Klassifizierung des Profit Sharing Plans im Rahmen des Management Incentive
Programms (“MIP”) im Zuge einer erneuten Uberpriifung der zugrunde liegenden Planbedingungen sowie des zugehd-
rigen Gesellschafterbeschlusses liberarbeitet. Auf Grundlage dieser Neubeurteilung gelangte das Management zu der
Einschatzung, dass der Auszahlungsmechanismus, der anhand eines festen Multiplikators des EBITDA abziiglich der
Nettoverschuldung bestimmt wird, keinen verlasslichen und fortlaufenden Néaherungswert fir den beizulegenden Zeit-
wert von Eigenkapitalinstrumenten darstellt. Entsprechend wurde die Vereinbarung als Verpflichtung aus Leistungen
an Arbeitnehmer im Anwendungsbereich des |AS 19 Leistungen an Arbeitnehmer und nicht als in bar erfiillter anteils-
basierter Vergiitungsplan gemé&B IFRS 2 Anteilsbasierte Vergilitung klassifiziert.Die Neubeurteilung fiihrt ausschlieBlich
zu einer Umgliederung der entsprechenden Verpflichtung innerhalb des aktuellen Jahresabschlusses, wobei die Ver-
pflichtung nunmehr unter den Riickstellungen anstelle der sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen wird.

Das Management beurteilt die damit verbundenen Betréage als nicht wesentlich in Zusammenhang mit den zuvor ver-
offentlichten Abschlissen.
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2. Aufgliederung der Umsatzerlése und Segmentanalyse

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Umsatzerlose

Wenn die Gruppe einen Vertrag mit einem Kunden schlieBt, werden die Leistungsbestandteile als separate Leistungs-
verpflichtungen (,Verpflichtungen®) identifiziert, soweit der Kunde selbst einen Nutzen aus den Giitern oder Dienstleis-
tungen ziehen kann und die separaten Leistungsbestandteile von den anderen Dienstleistungen im Vertrag eigenstéan-
dig abgrenzbar sind. Wenn Teilleistungen die Kriterien fir eine Identifizierung als separate Verpflichtungen nicht erftil-
len, werden sie mit anderen vertraglichen Leistungen zusammengefasst, bis eine separate Verpflichtung identifiziert
werden kann. Die identifizierten Verpflichtungen hédngen von der Art der einzelnen Kundenvertrége ab, kénnen jedoch
in der Regel separat identifiziert werden fiir die Bereiche Energie und Instandhaltung der zugrunde liegenden Funktur-
minfrastruktur sowie fur Kunden erbrachte verwandte Dienstleistungen. Die Bereitstellung von Flédchen auf der Funk-
turminfrastruktur der Gruppe wird als Leasingverhéltnis angesehen. Néhere Informationen hierzu sind Ziffer 12 ,Lea-
singverhéltnisse® zu entnehmen. Liegen bei Dienstleistungen funktionale Abhangigkeiten vor (beispielsweise, wenn
Uber das Leasingverhéltnis hinaus noch Dienstleistungen zu erbringen sind), verhindert dies isoliert betrachtet nicht,
dass die betreffenden Dienstleistungen als separate Verpflichtungen eingestuft werden.

Die Gruppe bestimmt den Transaktionspreis, den sie im Austausch fir die Erfullung der zugesagten Verpflichtungen
an den Kunden voraussichtlich erhalten wird, und zwar auf Grundlage der zugesagten vertraglich vereinbarten Betrage,
abzuglich Umsatzsteuer und, sofern zutreffend, Skonti.

Der Transaktionspreis wird anhand der relativen EinzelverauBerungspreise der Verpflichtungen auf die identifizierten
Verpflichtungen aufgeteilt. Der EinzelverauBerungspreis jeder Verpflichtungskomponente im Vertrag wird anhand der
Preise ermittelt, die die Gruppe erzielen wiirde, wenn sie dieselben Dienstleistungen an einen vergleichbaren Kunden
aufisolierter Basis verkaufen wiirde. Sind EinzelverduBerungspreise nicht direkt beobachtbar, werden Schatztechniken
verwendet, bei denen die Nutzung von externen Parametern maximiert wird.

Umsatzerlose werden erfasst, wenn die jeweiligen Verpflichtungen im Vertrag gegeniiber dem Kunden erflllt wurden
und der Zahlungseingang wahrscheinlich ist.

Umsatzerldse aus Leasingverhaltnissen, die als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert werden, werden linear tiber
die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst. Nahere Informationen hierzu sind Ziffer 12 ,Leasingverhéltnisse® zu ent-
nehmen. Die Umsatzerlose aus der Bereitstellung von Dienstleistungen werden erfasst, wenn die Gruppe die betref-
fenden Dienstleistungen wahrend des vereinbarten Leistungszeitraums erbringt.

Bei Energieaufwendungen, die im Zusammenhang mit der passiven Infrastruktur stehen, erhalt die Gruppe in der Regel
die Verfligungsgewalt tber die Energie vor der Lieferung an den Kunden und gilt im Rahmen des Verkaufs an den Kun-
den als Prinzipal. Als Prinzipal werden die Zahlungseingdnge von Kunden und die an Lieferanten geleisteten Zahlungen
auf Bruttobasis in den Umsatzerlosen bzw. in den betrieblichen Aufwendungen erfasst. Wenn eine andere Partei vor
der Ubertragung an einen Kunden die Verfiigungsgewalt {iber Dienstleistungen hat, dann fungiert die Gruppe als Agent
fur die andere Partei. Umsatzerlése im Zusammenhang mit den relevanten Verpflichtungen werden abzlglich damit
verbundener Zahlungen an den Lieferanten erfasst. Die ausgewiesenen Umsatzerldse entsprechen der von der Gruppe
erzielten Marge. N&dhere Informationen sind dem Abschnitt ,Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensent-
scheidungen und Hauptquellen von Schétzungsunsicherheiten® in Ziffer 1zu entnehmen.

Segmentanalyse

Die Abgrenzung der Geschaftssegmente basiert auf den Unternehmensbestandteilen der Gruppe, die im Rahmen von
Ressourcenzuweisungen und Leistungsbeurteilungen einer fortlaufenden Evaluierung durch eine zentrale Entschei-
dungsinstanz unterliegen. Als verantwortliche Entscheidungsinstanz hat die Gruppe die Geschéaftsfihrung bestimmt.
Die von der Gruppe erbrachten Leistungen konzentrieren sich auf die Bereitstellung von Infrastruktur und damit direkt
im Zusammenhang stehenden weiteren Dienstleistungen. Umsétze werden basierend auf den Standorten der Funk-
turminfrastruktur sowie basierend auf dem internen Berichtswesen L&ndern oder Regionen zugewiesen.
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Die gem3aB IFRS 8 identifizierten Berichtssegmente der Oak Gruppe sind Deutschland, Spanien, Griechenland und sons-

tige européische Markte. Die Darstellung der Segmente entspricht der internen Organisations- und Berichtsstruktur.

(i) Deutschland: Dieses Segment umfasst hauptséchlich die Aktivitaten der Vantage Towers Gruppe in Deutschland,
die zentralen Managementfunktionen der Vantage Towers Gruppe sowie die in Deutschland anséssigen Oak Hol-
dings Gesellschaften. Die Oak Holdings 2 GmbH fiihrt das Finanz- und Liquiditdtsmanagement fir die gesamte Oak
Gruppe durch.

(i) Spanien: Dieses Segment umfasst die Aktivitdten der Vantage Towers Gruppe in Spanien.
(iii) Griechenland: Dieses Segment umfasst die Aktivitdten der Vantage Towers Gruppe in Griechenland.

(iv) Andere européische Markte: Dieses Segment umfasst die Aktivitdten der Vantage Towers Gruppe in der Tsche-
chischen Republik, Ungarn, Irland, Portugal und Rumaénien.

Die Aufteilung der Geschaftssegmente in die Regionen Deutschland, Spanien, Griechenland und sonstige européische
Mérkte spiegelt nach Ansicht des Managements die Grundlage, auf der die Gruppe ihre Interessen steuert. Die Auftei-
lung der Geschaftssegmente spiegelt nach Ansicht des Managements die Ahnlichkeit der wirtschaftlichen Merkmale
innerhalb der einzelnen Lander sowie der angebotenen und erbrachten Dienstleistungen, der Kundengruppen und des
regulatorischen Umfelds wider.

01.04.2025 - 31.03.2026

Umsatzer-

l6se

Aufwendun- aus weiter

Summe der gen belasteten
Umsatzer-  Bereinigtes flir Grund- Investitions-  Bereinigtes
l6se EBITDA stlicksmiete' ausgaben EBITDAaL
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Deutschland 685,2 577,9 (138,2) (17,2) 422,5
Spanien 205,1 180,9 (76.8) (2,5 101,5
Griechenland 162,6 139,9 (74,5) (0,9) 64,6
Sonstige europdische Markte 274,0 234,2 (82,4) (6,4) 145,4
Konsolidiert 1.326,9 1.132,9 (371,9) (27,0) 734,

' Die Aufwendungen fir Grundstiicksmiete entsprechen der Summe der Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen und den Zinsen auf Leasingver-
bindlichkeiten.

01.04.2024 - 31.03.2025

Umsatzer-

Iose

Aufwendun- aus weiter

Summe der gen belasteten
Umsatzer- Bereinigtes fir Grund-  Investitions- Bereinigtes
Iose EBITDA stiicksmiete' ausgaben EBITDAaL
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Deutschland 638,4 503.42 (133,7) (19,5) 350,22
Spanien 198,7 174.1? (74,1) 1,9 98,22
Griechenland 163,7 132,8 (72,0) (0,4) 60,5
Sonstige européische Mérkte 258,6 223,0 (81,0) (5,6) 136.,3
Konsolidiert 1.249,3 1.033,3 (360,7) (27.4) 645,2

' Die Aufwendungen fir Grundstiicksmiete entsprechen der Summe der Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen und den Zinsen auf Leasingver-
bindlichkeiten.

2 Im laufenden Geschaftsjahr hat die Gruppe festgestellt, dass bestimmte Konzernkosten in Hohe von 9,3 Mio. € fiir das am 31. Mérz 2025 endende Geschaftsjahr félsch-
licherweise dem Segment Spanien zugeordnet wurden und stattdessen dem Segment Deutschland hatten zugewiesen werden miissen. Die Vergleichsin-formationen
der Segmente wurden entsprechend angepasst, um diese Umgliederung abzubilden. Dies fiihrte zu einer Erhhung des Adjusted EBITDA und EBITDAaL des Segments
Spanien um 9,3 Mio. € sowie zu einer entsprechenden Verringerung des Adjusted EBITDA und EBITDAaL des Segments Deutschland um 9,3 Mio. €
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Die Oak Gruppe misst das Segmentergebnis anhand des bereinigten EBITDAaL. Dieses ist definiert als bereinigtes
EBITDA abziglich der Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben sowie nach Abschreibungen auf lea-
singbezogene Nutzungsrechte und nach Abzug von Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten. Dieser Indikator hilft bei der
Bewertung der operativen Leistung der Oak Gruppe, wobei die Auswirkungen von IFRS 16 auf die Leasingbilanzierung
beriicksichtigt werden. Das bereinigte EBITDA ist der operative Gewinn nach Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus
Leasingverhéltnissen, aber vor Abschreibungen von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten, dem Ergebnis
aus at-equity bilanzierten Beteiligungen sowie den Gewinnen/Verlusten aus dem Abgang von anderen Sachanlagen
und ohne Berticksichtigung von Wertminderungsaufwendungen, Restrukturierungskosten aus separaten Restruktu-
rierungsvorhaben, sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen sowie bedeutenden Posten, die nach Ansicht
der Geschaftsleitung nicht die zugrunde liegende Entwicklung der Oak Gruppe widerspiegeln.

Die Uberleitung von der Summe der Segmentergebnisse zum Konzernergebnis ist nachstehend dargestellt.

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Bereinigtes EBITDAaL 734,1 645,2
Nicht zahlungswirksame Ertrage und Aufwendungen:
Umsatzerldse aus weiterbelasteten Investitionsausgaben 27,0 274
Aufwendungen fir Grundstiicksmiete 371,9 360,7
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen (264.,7) (259,6)
Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten (118,8) (107,8)
Abschreibungen auf Sachanlagen (225,7) (325,7)
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte (292,8) (296.,1)
Wertberichtigung von Geschéfts- oder Firmenwert = (54,3)
Verluste aus dem Abgang von anderen Sachanlagen (0,0) (5,9)
Ergebnis aus at-equity bilanzierten Beteiligungen
bileganzierten Geme?nsghaftsunternehmen o (715.8) 347.8
Sonstige betriebliche Ertrdge 47 17.3
Aufwand fir aktienbasierte Vergttungen 0.4 (4,9)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (10,1 (5,4)
Aufwendungen fir gesellschaftsrechtliche MaBnahmen (1,7) (5,7)
Gesamte nicht zahlungswirksame Ertrage und Aufwendungen: (1.225,7) (312,1)
Finanzertrdge 10,0 46,9
Finanzaufwendungen (409,0) (440,0)
Sonstige nicht betriebliche Aufwendungen = (3,0)
Verlust vor Steuern (890.6) (62,9)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 21,9 230.8
Konzernergebnis (678.7) 167,9
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Segmentvermdgen und Investitionsausgaben

01.04.2025 - 31.03.2026

Nutzungs-  Investitions- Investitionen

Langfristige rechte ausgaben in neue
Vermdgens- aus Leasing-  firlnstand-  Standorte / Abschreibun-
werte' verhiltnissen haltung?  Netzausbau gen
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Deutschland 6.240,2 947.,5 (12,8) (380,9) (403,0)
Spanien 1.226,6 343,3 (8,7 (68,4) (120,4)
Griechenland 1.035,8 290,8 (2,4) (21,1) (108,8)
Sonstige europdische Markte 1.967,5 351,0 (1,4) (64,5) (150,9)
Konsolidiert 10.470,1 1.932,6 (35,2) (524,9) (783,1)

! Umfasst andere Sachanlagen, tibrige immaterielle Vermégenswerte und langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige langfristige Forderungen.

2 Investitionsausgaben fiir Instandhaltung sind Investitionsausgaben, die zur Aufrechterhaltung und Fortfiihrung des Betriebs des bestehenden Funkturmnetzes und ande-

rer passiver Infrastruktur erforderlich sind, ohne Investitionsausgaben fiir neue Standorte oder Wachstumsinitiativen.

01.04.2024 - 31.03.2025

Investitionsaus-

Nutzungsrechte gaben Investitionen in
Langfristige  aus Leasingver- fir Instandhal- neue Standorte /
Vermdgenswerte' héltnissen tung? Netzausbau  Abschreibungen
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Deutschland 6.203,1 913,0 (1,7) (385,0) (506.,4)
Spanien 1.244,9 373,3 (6,7) (25,6) (15,6)
Griechenland 1.065,7 267.9 (1,8) (21,0) (107,9)
(68,7)
Sonstige europaische Markte 1.909,0 328,0 (1,3) (151,5)
Konsolidiert 10.422,7 1.882,1 (31,4) (500,4) (881,4)

! Umfasst andere Sachanlagen, tibrige immaterielle Vermégenswerte und langfristige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige langfristige Forderungen.

2 Investitionsausgaben flir Instandhaltung sind Investitionsausgaben, die zur Aufrechterhaltung und Fortfiihrung des Betriebs des bestehenden Funkturmnetzes und ande-

rer passiver Infrastruktur erforderlich sind, ohne Investitionsausgaben fiir neue Standorte oder Wachstumsinitiativen.

Aufgliederung der Umsatzerlose

Die Gruppe erzielt Umsatzerldse auf der Grundlage der verschiedenen, von ihr angebotenen Dienstleistungen. Die
Gruppe erzielt die Giberwiegende Mehrheit ihrer Umsatzerldse aus langfristigen Vertrdgen mit Vodafone und anderen
Mobilfunknetzbetreibern (Mobile Network Operators - MNOs) an Makrostandorten. Makrostandorte sind die physi-
sche Infrastruktur, die entweder bodennah oder auf dem Dach eines Geb&udes installiert ist und an die Kommunikati-
onsanlagen zur Einrichtung einer Zelle in einem Mobilfunknetz angebracht wird. Umsatzerlése aus Makrostandorten
stellen UmsatzerlGse dar, die aus der Vermietung von Flachen an und der Bereitstellung von Dienstleistungen fiir Kun-
den an Makrostandorten erzielt werden. Die Entgelte werden nach Standorten berechnet, auBer im Falle bestimmter
Vereinbarungen zur gemeinsamen Nutzung in Spanien und Portugal, bei denen Vodafone und der betreffende MNO
als Vertragspartner die Anwendung eines pauschalen Portfolioentgelts fiir alle Standorte vereinbart haben. Die sons-
tigen Mieterl6se beinhalten Umsatzerldse, die aus der Vermietung von Flachen an und der Bereitstellung von Dienst-
leistungen fiir die Mieter von Mikrostandorten (Standorte fiir verteilte Antennensysteme, Repeater-Standorte und
Small-Cell-Standorte) erzielt werden. Im Zusammenhang mit der passiven Infrastruktur erzielt die Gruppe ferner zu-
satzliche Erlose aus der Bereitstellung von Energie sowie aus Modernisierungsleistungen fiir ihre Kunden. Die Umsatz-
erlése aus weiterbelasteten Investitionsausgaben resultieren aus Leistungen im Zusammenhang mit der Modernisie-
rung bestehender Standorte, fiir die die Gruppe Investitionsausgaben tétigt und diese im Rahmen vertraglicher Ver-
einbarungen an Mieter - insbesondere im Rahmen des Vodafone-MSA - weiterbelastet. Die Umsatzerfassung erfolgt
Uber die Laufzeit des jeweiligen Vodafone-MSA, was zur Bildung passiver Rechnungsabgrenzungsposten fiihrt.
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Die Umsatzerldse aus Vertragen mit Kunden umfassen Dienstleistungserlose sowie sonstige Umsatzerldse, ein-
schlieBlich Umsatzerldse aus Energiebereitstellung und weitere Ertragsposten wie die Umsatzerldse aus der Moderni-
sierung der Infrastruktur. Umsatzerldse aus Leasingverhéltnissen werden geméaB IFRS 16 ,Leasingverhaltnisse® er-

fasst.

In der nachstehenden Tabelle sind die Umsatzerldse der Gruppe in die verschiedenen Kategorien aufgegliedert, wobei
die Umsatzerldse fir das Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2026 sowie die Vergleichswerte ausgewiesen werden.

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Dienstleistungserltse aus Mietverhéltnissen 309.4 292,2
Sonstige Umsatzerldse aus Dienstleistungen 122,3 15,6
Summe Umsatzerldse aus Dienstleistungen 431,7 407,7
Mieterldse aus Mietverhéltnissen 868,2 814,2
Sonstige Umsatzerlose aus Leasingverhaltnissen 27,0 274
Summe der Umsatzerlose 1.326,9 1.249,3
Aufgeteilt wie folgt:
Umsatzerldse aus Makrostandorten 1.200,8 1.129,8
Sonstige Mieterltse 48,6 45,6
Umsatzerltse aus Energiebereitstellung und andere Umsatzerlose 50,6 46,4
Erlose aus weiterbelasteten Investitionsausgaben 27,0 274
Gesamt 1.326,9 1.249,3

In der Position ,Summe der Umsatzerlose® sind Umsatzerldse in Hohe von 867,9 Mio. € (Vorjahr: 848,5 Mio. €) enthal-
ten, die aus Umsétzen aller Geschaftssegmente der Gruppe mit dem gréB8ten Kunden der Gruppe, Vodafone und seinen
Tochtergesellschaften, resultieren (siehe Ziffer 9 ,Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen®). Dar-
Uber hinaus stiegen die Umsatzerlése mit einem Kunden auf 134,9 Mio. € (Vorjahr: 108,2 Mio. €). Neben diesen beiden
Kunden entfiel auf keinen weiteren Einzelkunden ein Anteil von 10 % oder mehr an den Umsatzerldsen der Gruppe.
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Die folgende Tabelle enthélt die Berechnung des Gesamtbetrags der erwarteten zukiinftigen Umsatzerldse aus Leis-
tungsverpflichtungen, die zum Abschlussstichtag noch nicht oder nicht vollstandig erfillt waren, einschlieBlich Um-
satzerldsen im Sinne von IFRS 16.

31.03.2026
Nach mehr Nach mehr
als zwei als drei Nach mehr
Nach mehr Jahren, Jahren, als vier
als einem aber aber Jahren, aber
Jahr, aberin in weniger in weniger in weniger Nach mehr
Innerhalb weniger als als drei als vier als funf als funf
eines Jahres zwei Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Zugesagte Erlose
aus Vertrédgen mit 245,1 246,7 19,9 48,1 34,3 64,7 758,8
Kunden
Zugesagte Erlose
aus Leasingverhalt- 980,2 942,4 514,0 250,4 206.4 630,2 3.5623,6
nissen
Gesamt 1.225,4 1.189,1 633,8 298,5 240,7 694,9 4.282,3
31.03.2025
Nach mehr Nach mehr
als zwei als drei Nach mehr
Nach mehr lahren, Jahren, als vier
als einem aber aber Jahren, aber
lahr, aberin in weniger in weniger in weniger Nach mehr
Innerhalb weniger als als drei als vier als funf als funf
eines Jahres zwei Jahren Jahren Jahren Jahren Jahren Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Zugesagte Erlose
aus Vertragen mit
Kunden 2294 232,0 235,0 121,2 66,8 27,4 911,9
Zugesagte Erlose
aus Leasingver-
héltnissen 913,0 896,9 870,8 4547 263,2 570,0 3.968,6
Gesamt 1.142,4 1.128,9 1.105,8 5759 330,0 597.4 4.880,5

Fir die Erlose aus Vertrdgen mit Kunden sind keine vertraglichen Vermdgenswerte oder vertraglichen Verbindlichkei-
ten erfasst. Daher wurden keine weiteren Angaben gemacht.
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3. Betriebliche und nicht betriebliche Aufwendungen

Nachstehend ist die Zusammensetzung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen, sowie der sonstigen nicht betrieb-
lichen Aufwendungen der Oak Gruppe aufgefihrt:

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Sonstige betriebliche Aufwendungen:

Energiekosten 47,3 46,9
Nettokosten nahestehende Unternehmen und Personen 14,1 12,6
Ausgelagerte betriebliche Funktionen 4,0 7,0
Verwaltungskosten 17,5 22,5
Geschéafts- und Rechtsberatungskosten 6,3 5.9
Sonstige Leasing- oder Mietkosten 12,8 19,5
Kosten fir die Unterbringung von Blroraumen 3,7 3.9
Abschlussprifung und Compliance-Dienstleistungen 2,2 2,5
Sonstige Kosten 13,1 1.6
Aufwendungen fir Restrukturierungs- und Integrationskosten 1,7 5,7
Gesamt 122,8 137.9

Sonstige nicht betriebliche Aufwendungen:
Aufwendungen fir gesellschaftsrechtliche MaBnahmen = 3,0
Gesamt 122,8 140,9

Die Positionen ,Sonstige Kosten und ,Aufwendungen fiir Restrukturierungs- und Integrationskosten® umfassen nicht
im gewohnlichen Geschaftsverlauf anfallende Kosten. Hierzu zahlen insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang
mit strategischen und strukturellen Neuausrichtungen, externen Beratungsleistungen zur Unterstiitzung der Evaluie-
rung potenzieller strategischer, unternehmensentwicklungsbezogener und investitionsbezogener Mdglichkeiten so-
wie Kosten im Zusammenhang mit gesellschaftsrechtlichen Restrukturierungs- und UbergangsmaBnahmen. Dariiber
hinaus sind teilweise personenbezogene Aufwendungen enthalten, insbesondere im Zusammenhang mit Veranderun-
gen in der obersten Filhrungsebene, wie z. B. Giberlappende Funktionen und RekrutierungsmaBnahmen.

Das laufende Geschéftsjahr enthélt zudem einen Nettoertrag in Hohe von 2,4 Mio. € aus der Auflésung von Riickstel-
lungen aus Vorjahren nach der Finalisierung der zugrunde liegenden Verpflichtungen und aktualisierten Kostenschét-
zungen. Diese Anpassungen wurden in den jeweiligen Aufwandskategorien Beratungs- und Rechtsberatungskosten
mit 0,9 Mio. €, Verwaltungskosten mit 0,8 Mio. € sowie einmalige Aufwendungen mit 0,5 Mio. € erfasst. Im Geschéafts-
jahr fiihrte der Konzern eine Uberpriifung historischer GRIR-Salden (Wareneingang/Rechnungseingang) durch. In die-
sem Zusammenhang wurden einzelne nicht ausreichend nachweisbare Salden identifiziert und in der laufenden Be-
richtsperiode erfolgswirksam ausgebucht. Das Management beurteilt die betroffenen Betrage als nicht wesentlich fir
die in Vorperioden vertffentlichten Abschlisse; eine riickwirkende Anpassung der Vorjahreszahlen war daher nicht
erforderlich.

Aktivierte Eigenleistungen in Héhe von 35,0 Mio. € (Vorjahr: 32,2 Mio. €) bestehen hauptséchlich aus der Zurechnung
von eigenen Personalkosten zu Investitionsprojekten. Der Anstieg ist in erster Linie auf héhere Investitionstatigkeiten
zurlickzufihren, die zur weiteren Entwicklung des Geschéfts unternommen wurden.
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4. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter, inklusive der Zuordnung zu Geschéaftsbereichen und geografischen
Standorten, bezieht sich auf Personen, die im Zeitraum vom 1. April 2025 bis zum 31. Méarz 2026 direkt von der Oak

Gruppe beschaftigt wurden.

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mitarbeiter Mitarbeiter
Nach Segmenten:

Deutschland 448 456
Spanien 66 65
Griechenland 100 96
Sonstige européische Mérkte 232 216
Gesamt 846 833

Nach Funktionsbereichen:
Technologie 558 540
Finanzen 161 148
Recht 37 45
Geschaftsentwicklung 37 36
CEO/MDs 31 38
HR 22 26
Gesamt 846 833

Die im Zusammenhang mit diesen Personen (einschlieBlich Geschaftsleitung) angefallenen Kosten stellten sich wie

folgt dar:
01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Léhne und Gehélter 70,2 65,2
Sozialabgaben 10,3 9,6
Pensionsaufwendungen 1.6 2,2
Anteilsbasierte Vergtitungen (0,4) 4,9
Gesamt 81,8 82,0

Der Ertrag aus anteilsbasierter Vergiitung in Hohe von 0,4 Mio. € (Vorjahr: Aufwand von 4,9 Mio. €) resultiert aus der
Neubewertung der Rickstellung im Zusammenhang mit dem in bar erfiillenden Profit Sharing Plan. Der Nettoertrag im
laufenden Geschéftsjahr ist im Wesentlichen auf die Auflésung zuvor erfasster Aufwendungen infolge des Ausschei-
dens von Management-Teilnehmern wahrend des Erdienungszeitraums und dem damit verbundenen Verfall noch

nicht erdienter Einheiten Anteile zurlickzufihren.

Gemé&B IFRS 2 werden Verfélle aufgrund der Nichterfillung von Dienstzeitbedingungen, d. h. aufgrund des Ausschei-
dens von Mitarbeitenden, durch Anpassung der Schétzung der voraussichtlich erdienbaren Anspriiche beriicksichtigt.
Bei in bar zu erflllenden anteilsbasierten Vergltungen flihrt dies zu einer unmittelbaren Reduzierung der kumulierten
Verbindlichkeit, wobei der entsprechende Effekt erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird.

Né&here Informationen sind Ziffer 20 ,Leistungen an Arbeitnehmer® zu entnehmen.
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5. Finanzertrage und -aufwendungen

Die Nettofinanzkosten beliefen sich auf 409,3 Mio. € (GJ 2025: 393,1 Mio. €) und sind nachfolgend zusammengefasst:

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €

Finanzertrége

Ertrage aus Finanzierungsleasing 5.4 3,1

Sonstige Finanzertrage 4,6 8,1

Ertrag aus der Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten (IFRS 9) = 14,8

Gesamte Finanzertrige 10,0 26,0

Finanzaufwendungen

Finanzaufwendungen fiir Darlehen 268,1 305,56

Zinsaufwendungen fir Finanzverbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Antei-

len 99,5 124,5

Unwirksamer Teil von Gewinnen (Verlusten) aus Sicherungsinstrumenten in Cashflow-

Hedges' 25,3 (20,9
davon aus Barausgleich im Berichtszeitraum 26,8 (22,0)
davon aus im Berichtszeitraum erfasster Ineffektivitit aus Sicherungsinstrumenten 2,1 1,0
davon sonstige Verdnderungen (3,6) -

Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Rickstellung fiir Riickbauverpflichtungen 12,7 6,5

Sonstige 34 3,6

Gesamte Finanzaufwendungen 409,0 419,1

Netto-Finanzaufwendungen 399,0 3931

'Im Vorjahr wurden Gewinne aus Sicherungsinstrumenten unter den Finanzertrégen ausgewiesen. Die Vergleichsinformationen wurden in die Finanzaufwendungen
umgegliedert, um der Darstellung des Berichtsjahres und den Anforderungen des IAS 1zu entsprechen.

Die sonstigen Finanzertrage belaufen sich fir den Zeitraum bis zum 31. Marz 2026 auf 4,6 Mio. € (Vorjahr: 8,1 Mio. €)
und bestehen hauptsachlich aus Zinsertragen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten.

Die Finanzaufwendungen fir Darlehen in Hohe von 268,1 Mio. € (Vorjahr: 305,5 Mio. €) beziehen sich hauptsachlich auf
die im Berichtsjahr aufgelaufenen Zinsen aus langfristigen Kreditfazilitdten und vorrangig besicherten Schuldver-
schreibungen; siehe Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisikomanagement® und Ziffer 19 ,Darlehen und Schuldverschreibun-
gen®.

Die Zinsen auf Kreditfazilitdten werden auf Basis des 3-Monats-EURIBOR zuziiglich einer Marge von 2,5 % , die sich
Uber die Laufzeit der Fazilitdt erhoht. Ab Marz 2026 betragt die geltende Marge 2,50%. Zur Absicherung gegen Zins-
schwankungen setzt die Gruppe Sicherungsinstrumente ein. Verluste aus Zinsswaps fiihrten zu Aufwendungen in
Hohe von 25,3 Mio. € (Vorjahr: Ertrag von 20,9 Mio. €) und spiegeln den Riickgang des EURIBOR im Geschaftsjahr zum
31. Mérz 2026 wider. Weitere Informationen siehe Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisikomanagement®.

Die Zinsaufwendungen fiir Finanzverbindlichkeiten gegeniliber Minderheitsgesellschaftern in Héhe von 99,56 Mio. €
(Vorjahr: 124,5 Mio. €) stellen eine Abgrenzung fiir die zu zahlenden Zinsen geméaB den Bedingungen des Gewinnabfiih-
rungsvertrags dar. Weitere Informationen siehe Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisikomanagement®.

Der Zinsaufwand aus der Aufzinsung der Rickstellung fiir Riickbauverpflichtungen (siehe Ziffer 13 ,Rickstellungen®
des Konzernanhangs) wird unter Verwendung marktspezifischer Abzinsungsséatze einschlieBlich Inflationsannahmen
fir die einzelnen operativen Segmente der Oak Gruppe berechnet. Der gesamte Zinsaufwand aus der Aufzinsung belief
sich im Berichtszeitraum auf 12,7 Mio. € (Vorjahr: 6,5 Mio. €) und spiegelt die Aufzinsung dieser Verpflichtungen wider.

Die sonstigen Finanzaufwendungen beziehen sich hauptséchlich auf Bankgebihren fir Finanzinstrumente, die zur Ab-
sicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden, auf Kosten im Zusammenhang mit finanziellen Garantien an
Vermieter zur Deckung von Riickbauverpflichtungen sowie auf Stempelsteueraufwendungen.
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6. Ertragsteuern
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Ertragsteueraufwand ist die Summe der tatsachlichen und latenten Steuern.

Die tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten oder -forderungen werden auf Grundlage des zu versteuernden Gewinns fir
das Geschéftsjahr errechnet. Der zu versteuernde Gewinn unterscheidet sich von dem in der Gewinn- und Verlustrech-
nung ausgewiesenen Gewinn, da bestimmte Ertrags- und Aufwandsposten in anderen Geschéaftsjahren zu versteuern
bzw. steuerlich absetzbar sind oder nie zu versteuern bzw. steuerlich absetzbar sein kdnnten. Die Verbindlichkeit der
Gruppe bezogen auf tatséchliche Steuern wird anhand von Steuersdtzen und Steuergesetzen ermittelt, die zum Ab-
schlussstichtag gliltig oder angekiindigt sind.

Die Gruppe erfasst Riickstellungen fur unsichere Steuerpositionen, wenn die Gruppe aufgrund eines Ereignisses in der
Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung hat und das Management der Auffassung ist, dass es wahrscheinlich
ist, dass es in der Zukunft zu einem Abfluss von Ressourcen kommt, damit die Gruppe die Verpflichtung erfiillen kann.
Unsichere Steuerpositionen werden auf Einzelfallbasis innerhalb der Lander, in denen wir tétig sind, beurteilt und be-
wertet; dabei wird entweder der gemaB einer Schatzung des Managements ermittelte wahrscheinlichste Betrag, wenn
die moglichen Ergebnisse binér sind, herangezogen oder der Erwartungswert, wenn es eine Vielzahl moglicher Ergeb-
nisse gibt. Die Gruppe erfasst Zinsen und BuBgelder auf verspétete Steuerzahlungen als Teil der Finanzierungskosten.

Bei den latenten Steuern handelt es sich um die kiinftig voraussichtlich zu zahlenden oder erstatteten Steuern aus
temporéaren Differenzen zwischen den Buchwerten von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Abschluss und den
entsprechenden steuerlichen Wertansétzen, die fir die Ermittlung des zu versteuernden Gewinns herangezogen wer-
den. Latente Steuern werden nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode bilanziert. Latente Steuerverbind-
lichkeiten sind grundsatzlich fur alle zu versteuernden temporaren Differenzen zu erfassen, wahrend latente Steueran-
spruche insoweit zu erfassen sind, wie es wahrscheinlich ist, dass sich zu versteuernde temporéare Differenzen umdre-
hen oder zu versteuernde Gewinne verfiigbar sein werden gegen die die abzugsfahigen temporéren Differenzen ver-
wendet werden kénnen.

Solche Vermdgenswerte und Schulden werden nicht angesetzt, wenn die temporéaren Differenzen aus dem erstmaligen
Ansatz (auBer im Falle von Unternehmenszusammenschlissen) von Vermdgenswerten und Schulden im Rahmen einer
Transaktion resultieren, die weder den zu versteuernden Gewinn noch den bilanziellen Gewinn vor Steuern beeinflusst.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Abschlussstichtag iberpriift und zur Beriicksichtigung von
Anderungen in der Einschétzung der Gruppe angepasst, wie wahrscheinlich es ist, dass ausreichend zu versteuernde
Gewinne zur Verfiigung stehen werden, um den latenten Steueranspruch, entweder ganz oder teilweise, in Anspruch
zu nehmen.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden anhand der Steuersétze berechnet, deren Giiltigkeit fiir
die Periode, in der eine Schuld erfillt oder ein Vermdgenswert realisiert wird, erwartet wird. Dabei werden die Steuers-
atze zugrunde gelegt, die zum Abschlussstichtag giiltig oder angekiindigt sind. Insbesondere wurden aufgrund der am
Bilanzstichtag verabschiedeten gesetzlichen Anderungen des deutschen Kérperschaftsteuersatzes die latenten Steu-
eranspriiche und latenten Steuerschulden unter Anwendung der kiinftig erwarteten Steuersitze neu bewertet. Der
daraus resultierende Effekt wurde erfolgswirksam im Steueraufwand erfasst.

Steueranspriiche und Steuerschulden werden gegeneinander aufgerechnet, wenn ein einklagbares Recht zur Aufrech-
nung von tatsachlichen Steueranspriichen und tatséchlichen Steuerschulden besteht und wenn sie gegentiber dersel-
ben Steuerbehdrde in Bezug auf dasselbe Steuersubjekt bestehen oder in Bezug auf unterschiedliche Steuersubjekte,
die beabsichtigen, den Ausgleich der tatséchlichen Steueranspriiche und Steuerschulden auf Nettobasis herbeizufiih-
ren.

Steuern werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, auBer wenn sie sich auf Posten beziehen,
die dem sonstigen Ergebnis bzw. direkt dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben werden. In diesem Fall werden
die Steuern unter dem sonstigen Ergebnis oder im Eigenkapital erfasst.

Bei einer inldndischen Tochtergesellschaft findet derzeit eine steuerrechtliche AuBenpriifung durch die Finanzverwal-
tung statt. Nach derzeitigem Erkenntnisstand bestehen keine Anhaltspunkte flir wesentliche steuerliche Risiken oder
finanzielle Belastungen.
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Die im laufenden Geschaftsjahr von der Oak Holdings 1 GmbH an ihren Gesellschafter vorgenommenen Ausschittun-
gen aus dem steuerli-chen Einlagekonto haben bei der Vodafone GmbH zu einer riickwirkenden Einbringungsbesteue-
rung gefiihrt. Korres-pondierend hierzu erhéhen sich die steuerlichen Buchwerte der zum Zeitpunkt der Ausgliederung
Uber-tragenen Wirtschaftsgiter. Die Buchwertaufstockung der steuerpflichtigen Wirtschaftsgiter in diesem Zusam-
menhang beléuft sich auf 64,3 Mio. €. Der Aufstockungsbetrag entfallt im Wesentlichen auf den steuerlichen Ge-
schéafts- oder Firmenwert in H6he von 60,0 Mio. € mit einer verkiirzten Nutzungsdauer von 9,5 Jahren und weiteren 4,3
Mio. €, die auf anderen Vermdgenswerte verteilt werden. Im laufenden Geschaftsjahr wurden bereits 4,1 Mio. € sofort
bei der Vantage Towers abgeschrieben. Auf den verbleibenden Aufstockungsbetrag in Hohe von 60,2 Mio. € wurden
aktive latente Steuern erfolgswirksam eingebucht. Zum 31. Marz 2026 besteht daraus ein latenter Steueranspruch in
Hohe von 15,3 Mio. €.

Die Ertragsteuern in der Gewinn- und Verlustrechnung setzen sich wie folgt zusammen:

01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Tatséchliche Steuern 70,9 55,3
davon laufendes Jahr 66,0 58,1
davon Vorjahre 4,9 2,8)
davon Top-Up-Steuer - 0.2

Latente Steuern (282,8) (286,1)
davon aus Verdnderung temporérer Differenzen (283,5) (217,8)
davon aus Verédnderung latenter Steuern auf Verlustvortrédgen 16,3 (31,8)
davon aus Verédnderung latenter Steuern auf Zinsvortrédgen (15,6) (36,5)

Summe Steueraufwand (+)/-ertrag (-) (21,9) (230,8)

Der erwartete Steueraufwand wird anhand des Steuersatzes von 30,809 % (GJ 2025: 30,841 %) berechnet, der fir die
deutschen Konzerngesellschaften anwendbar ist. Der Steuersatz umfasst den durchschnittlichen Gewerbesteuersatz
von 14,984 % (GJ 2025: 15,016 %) sowie den gesetzlichen Kdrperschaftsteuersatz und den Solidaritatszuschlag von
15,825 % (GJ 2025: 15,825 %). Die folgende Tabelle ist eine Uberleitung des erwarteten Steueraufwands auf Konzern-

ebene auf den effektiven Steueraufwand bei einem Steuersatz von 23,8 % (GJ 2024: 366,9%).

01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Verlust vor Steuern (890,6) (62,9)
Erwarteter Ertragsteueraufwand (+) / -ertrag (-) (Konzernsteuersatz) (274,4) (19,4)
Unterschiedsbetrag ausléndische Steuersétze' 1,1 (3,0
Ergebnis aus At-Equity Beteiligungen? 220,5 107,5)
Steuerliche Abschreibung Geschéfts- oder Firmenwerte® (4,5) (4,5)
IFRS-Wertminderung Geschafts- oder Firmenwerte - 13,6
Aufstockung der Buchwerte* (20,0) (166.7)
Nicht abzugsféhige Dividende (5%) 7.9 57
Nicht abzugsféhige Zinsaufwendungen 4,3 53
AuBerbilanzielle Hinzurechnungen im Zusammenhang mit Minderheitsgesellschafter (siehe
Ziffer 5 ,Finanzertrége und -aufwendungen®) 30,6 38,4
Vorjahressteuern 49 (4,6)
Anderung des Steuersatzes® (193,2) -
Sonstiges 1.1 2,1
Permanente Differenzen 9,7 9,8
,Outside Basis® Differenzen 0,1 -
Ertragsteueraufwand (+) / -ertrag (-) (211,9) (230.8)
Effektiver Steuersatz 23,8% 366,9%

! Steuersatzdifferenzen spiegeln die Differenz zwischen dem theoretischen Konzernsteuersatz von 30,809 % und den verschiedenen lokalen Steuersétzen der Markte wider.
2 Verlustanteile aus at-equity-Beteiligungen sind im Gewinn vor Steuern in Héhe von 715,8 Mio. € (GJ 2025: Gewinn von 347,8 Mio. €} ohne Beriicksichtigung eines entspre-

chenden Steueraufwands oder -ertrag enthalten.

3 Infolge der Ubertragung der NE-DAS Standorte im Jahr 2020 sowie der Einbringung weiterer Vermégenswerte in 2023 hat die Vantage AG zusétzliche Abschreibungen in

Héhe von 14,6 Mio. € steuerlich beriicksichtigt. Aufgrund von IAS 12.24 (initial recognition exemption) wurden keine latenten Steuern berticksichtigt.

4 Aufstockung der steuerlichen Buchwerte der im Rahmen der Ausgliederung tibertragenen Wirtschaftsgliter infolge einer riickwirkenden Einbringungsbesteuerung bei der

Vodafone GmbH (siehe obigen Abschnitt flir detailliertere Informationen).

5 Die Auswirkungen der Steuersatzanderungen ergeben sich aus der Neubewertung latenter Steuern unter Anwendung der kiinftig geltenden Ertragsteuersétze. Der Effekt
betrifft im Wesentlichen Deutschland; in geringerem Umfang ergaben sich Auswirkungen aus den kiinftig anzuwendenden reduzierten Steuersatzen in Portugal.
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Zum 31. Mérz 2026 haben sich die latenten Steuern wie folgt entwickelt:

Bilanzveranderungen

In der Ge-
winn- und Latente
Verlustrech- Sonstige Ei- Latente Steuer-
nung Steuersatzdn- Wihrungsum- genkpitalver- Steueran-  verbindlich-
01.04.2025 erfasst derung rechnung  &nderungen 31.03.2026 spriiche keiten
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Sachanlagen (80,6) (19,5) 17,4 0,2 - (82,6) - (82,6)
Immaterielle Vermdgenswerte und Beteiligungen 203,7 (9,5) (28,7) - - 167,5 170,1 (2,6)
Forderungen und Rechnungsabgrenzungen 56,56 (13,4) (1,5) 0,1 45 46,3 46,3 -
Rickstellungen fur Riickbauverpflichtungen 18,8 (6,3) (0,3) 1.8) - n4 13,6 (2,2
Sonstige Riickstellungen 4,1 14,3 0.5 1.9 (25,5) (12,9) 1,6 (14,5)
Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen (622,1) (21,1) 30,0 (0,8) - (516,6) - (516,6)
Leasingverbindlichkeiten 502,1 33,8 (28,7) 0.9 (4,5) 506,2 506,2 -
Sonstige 0,3 - - - - 0,2 - 0,2
Latente Steuern aus Kaufpreisallokationen (2.181,6) 76,5 236.9 - - (1.868,2) - (1.868,2)
davon aus Kundestamm & Markenrechten (1.742,5) 61,2 180,2 - - (1.501,1) - (1.501,1)
davon aus Sachanlagen (392,4) 23,8 52,9 - - (315,7) - (315,7)
davon aus Sonstigem (486,7) (8,5) 3,8 - - (51,5) - (51,5)
Gesamt (2.007.,6) 55,7 2277 0.5 (25,5) (1.749,1) 737.7 (2.486,8)
Nichtansatz auf temporére Differenzen - - - - - - -
Summe latente Steuern auf temporére Differenzen (2.007,6) 55,7 2277 0,5 (25,5) (1.749,1) 737,7 (2.486.,8)
Steuerliche Verlustvortrége 74,4 0,5 (16,9) - - 58,0 58,0 -
Nichtansatz auf steuerliche Verlustvortrage (0,1 0,1 - - - - - -
Steuerliche Zinsvortréage 59,2 33,2 (17.6) - - 74,8 74,8 -
Ansatz steuerlicher Zins- und Verlustvortrage 133.6 33,8 (34,5) - - 132,8 132,8 -
Saldierung von latenten Steuern - - - - - (870,6) 870,6
Passive latente Steuern auf ,outside Basis® Differenzen (2,0) 0,1 - - - (1,8) - (1,8)
Summe: in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst 89,7 193,2 - - - - -
Latente Steueranspriiche/(-verbindlichkeiten) (1.876,0) - - - - - - (1.618,2)

*Die Darstellung der Entwicklung der latenten Steuern wurde im Geschéftsjahr zur Erh6hung der Transparenz angepasst. Latente Steuern aus Kaufpreisallokationen werden nunmehr gesondert ausgewiesen. Die Darstellung der Vergleichsperiode wurde entsprechend

angepasst.
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Zum 31. Mérz 2025 haben sich die latenten Steuern wie folgt entwickelt:

Bilanzverédnderungen

In der Gewinn-

und Latente
Verlustrech- Sonstige Ei- Latente Steuer-
nung Steuersatzdn- Wihrungsum- genkpitalver- Steueransprii-  verbindlich-
01.04.2024 erfasst derung rechnung dnderungen 31.03.2025 che keiten
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Sachanlagen (78,5) 2,7 0,5 0,2 - (80,6) - (80,6)
Immaterielle Vermdgenswerte und Beteiligungen 72,8 130,8 0,1 - - 203,7 205,0 1,3)
Forderungen und Rechnungsabgrenzungen 56,8 (4,7) - - 4,3 56,5 56,56 -
Rickstellungen fur Rickbauverpflichtungen 17,1 1,7 - - - 18,8 22,1 (3,3)
Sonstige Riickstellungen 4,9 (0,9) - 0,2 (8,3) 4,0 6.7 (10,8)
Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen (518,3) 1,7 (0,3) (0,1 - (622,1) - (622,1)
Leasingverbindlichkeiten 494,2 9,8 0.3 - 4,3) 502,1 502,1 -
Sonstige 0,2) 0,1 - - - 0,3 - 0,3
Latente Steuern aus Kaufpreisallokationen (2.266.,0) 84,4 - - - (2.181,6) - (2.181,6)
davon aus Kundestamm & Markenrechten (1.810,6) 68,1 - - - (1.742,5) - (1.742,5)
davon aus Sachanlagen (403,0) 10,7 - - - (392,4) - (392,4)
davon aus Sonstigem (52,3) 56 - - - (46,7) - (46,7)
Gesamt (2.217,2) 217.1 0,7 0.2 8.3) (2.007.6) 7924 (2.800,0)
Nichtansatz auf temporére Differenzen
Summe latente Steuern auf temporére Differenzen (2.217,2) 217,1 0,7 0,2 (8,3 (2.007,6) 792,4 (2.800,0)
Steuerliche Verlustvortrage 42,5 31,9 - - - 74,4 74,4 -
Nichtansatz auf steuerliche Verlustvortrage - 0,1 - - - (0,1 (0,1 -
Steuerliche Zinsvortrége 22,8 36,5 - - - 59,2 59,2 -
Ansatz steuerlicher Zins- und Verlustvortrige 65,2 68.3 - - - 133.6 133.6 -
Saldierung von latenten Steuern - - - - - - (795,7) 795,7
Passive latente Steuern auf ,outside Basis® Differenzen (2,0) - - - - (2,0 - (2,0
Summe: in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst - 285.4 0,7 - - - - -
Latente Steueranspriiche/(-verbindlichkeiten) (2.154,0) - - - - - 130,3 (2.006,2)
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Auf zu versteuernde temporére Differenzen aus Beteiligungen an Tochterunternehmen sog. ,outside basis® Differen-
zen werden keine passiven latenten Steuern in Hohe von 59,33 Mio. € (GJ 2025: 69,95 Mio. €) gebildet, da die Oak
Holdings 1 GmbH in der Lage ist, die Umkehrung der temporéren Differenzen zu steuern und in absehbarer Zeit keine
Auflésungen erfolgen werden. Fiir erwartete Dividendenzahlungen von Tochtergesellschaften wurden zum 31. Méarz
2026 latente Steuerverbindlichkeiten in Hohe von 1,8 Mio. € (GJ 2025: 1,9 Mio. €) gebildet.

Im Geschéftsjahr 2025/2026 wurde ein latenter Steuerertrag in Hhe von 285,8 Mio. € (Vorjahr: 286,1 Mio. €) in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Dieser resultiertim Wesentlichen aus der Neubewertung latenter Steu-
ern infolge kiinftig anzuwendender reduzierter Ertragsteuerséatze. Dieser Effekt betrifft im Wesentlichen Deutschland;
in geringerem Umfang wirkten sich auch die kiinftig anzuwendenden reduzierten Steuersétze in Portugal auf die Be-
wertung latenter Steuern aus. Insgesamt belief sich der Effekt aus der Neubewertung latenter Steuern aufgrund von
Steuersatzénderungen auf 193,2 Mio. €.

Die Bewertung und der Ansatz latenter Steuerforderungen erfolgen nach den Vorschriften des IAS 12. Zum Bilanzstich-
tag bestehen keine Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung der angesetzten latenten Steuerforderungen aus Zinsvor-
tragen. Zum 31. Méarz 2026 wies die Gruppe einen latenten Steueranspruch auf steuerliche Verlustvortrage in Hohe von
58,0 Mio. € (GJ 2025: 74,3 Mio. €) und auf steuerliche Zinsvortrage in Héhe von 74,9 Mio. € (GJ 2025: 59,2 Mio. €) aus.

2026

Betrag steuerli-
che Latente
Verlustvortrige Steueranspriiche
Mio. € Mio. €
Deutschland (Kdrperschaftsteuer) 367,9 41,4
Deutschland (Gewerbesteuer) = =
Spanien 65,9 16,6
Niederlande B -
Gesamt 433,8 58,0
Nichtansatz = =
Latente Steueranspriiche, netto = 58,0
Betrag steuerli- Latente
che Zinsvortrdge Steueranspriiche
Mio. € Mio. €
Deutschland 334,2 72,8
Tschechien 9,8 2,1

Nichtansatz = =

Latente Steueransprlche, netto = 74,9
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2025

Betrag steuerli-
che Latente
Verlustvortrdge Steueranspriiche
Mio. € Mio. €
Deutschland (Kérperschaftsteuer) 2964 46,9
Deutschland (Gewerbesteuer) 40,9 6.1
Spanien 85,1 21,3
Niederlande 0,2 0,1
Gesamt 422,7 74,4
Nichtansatz - 0,1
Latente Steueranspriiche, netto - 74,3
Betrag steuerli- Latente
che Zinsvortrédge Steueranspriiche
Mio. € Mio. €
Deutschland 210,5 57,0
Tschechien 10,2 2,2
Nichtansatz - -
Latente Steueranspriiche, netto - 59,2

Die Oak Holdings 1 GmbH fallt in den Anwendungsbereich des Mindeststeuergesetzes (Pillar 2) und ist als Mutterge-
sellschaft des Konzerns Oak Gruppe grundsétzlich Steuerschuldner der Mindeststeuer, soweit nicht bereits nationale
Ergénzungssteuern in den Landern zu entrichten sind. Aus diesen im Berichtsjahr anzuwendenden Rechtsvorschriften

ergibt sich eine Erhéhung der laufenden Steuern in Hohe von 0,1 Mio. €.

IAS 12.4A sieht eine verpflichtende, temporére Ausnahme vom Ansatz und der Bewertung latenter Steuern vor, die sich
aus der Anwendung der entsprechender Mindeststeuergesetze ergeben. Oak Gruppe wendet diese Ausnahmeregelung
an, nach der keine latenten Steuern im Zusammenhang mit temporéren Differenzen aus den Regelungen zu Pillar 2 zu

bilanzieren sind.
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7. Geschafts- oder Firmenwert und immaterielle
Vermogenswerte

Die Bilanz enthalt wesentliche immaterielle Vermdgenswerte, hauptséchlich im Zusammenhang mit Geschafts- oder
Firmenwerten, Kundenstamm, Markennamen und Software. Geschéfts- oder Firmenwerte entstehen, wenn die Oak-
Gruppe ein Unternehmen erwirbt und einen Preis zahlt, der héher ist als der beizulegende Zeitwert der identifizierbaren
Nettovermdgens, in erster Linie aufgrund von Synergien, mit denen die Oak-Gruppe rechnet. Geschéfts- oder Firmen-
werte werden nicht planméBig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung gepruft. Kun-
denstamm, Markennamen und Softwarelizenzen werden Uber die jeweiligen Laufzeiten planméBig abgeschrieben. N&-
here Informationen sind dem Abschnitt ,Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensentscheidungen und Haupt-
quellen von Schétzungsunsicherheiten® in Ziffer 1im Konzern-Anhang zu entnehmen.

Geschifts- oder Firmenwert

Der erworbene Geschafts- oder Firmenwert bezieht sich vollstandig auf den am 22. Méarz 2023 abgeschlossenen Kauf
der Vantage Towers Gruppe.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer

Immaterielle Vermdgenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer werden mit den Anschaffungskosten oder den
Entwicklungskosten abziglich der kumulierten planmaBigen Abschreibungen angesetzt. Der Abschreibungszeitraum
und die Abschreibungsmethode werden mindestens jéhrlich gepriift. Bei Anderungen der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer oder des erwarteten Verbrauchs des mit dem Vermdgenswert verbundenen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens
erfolgt eine Anderung des Abschreibungszeitraums bzw. der Abschreibungsmethode; solche Anderungen werden als
Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schitzungen behandelt.

Die Kundenbeziehungen wurden zum Zeitpunkt des Erwerbs anhand separater MEEM-Modelle (,Multi Period Excess
Earnings Method®) fir die Beziehungen in Deutschland, Spanien, Griechenland, der Tschechischen Republik, Portugal,
Ungarn, Ruménien und Irland bewertet. Dabei wurden die Umsétze, die auf den Prognosen des Managements bis 2032
basieren und unter Verwendung der langfristigen Wachstumsrate bis 2053 extrapoliert wurden, in Umsatze mit Anker-
mietern und Umsétze mit Drittkunden aufgeteilt, wobei die Umsé&tze mit Ankermietern ungefahr 85 % der Umsétze auf
konsolidierter Ebene ausmachen.

In Ubereinstimmung mit der MEEM-Methode wurden die zugewiesenen Gewinne um die zugewiesenen Cashflows der
beitragenden Vermdgenswerte einschlieBlich des Nettoumlaufvermdgens, des Anlagevermogens, der Markennamen
sowie der Belegschaft reduziert. Die Nutzungsdauer von Kundenbeziehungen mit Ankermietern wurde mit 30 Jahren
angenommen, wahrend fiir Drittkunden die Nutzungsdauer auf der Grundlage der erwarteten Dauer der jeweiligen Ver-
trage abgeleitet wurde.

Die voraussichtlichen Nutzungsdauern von immateriellen Vermdgenswerten mit begrenzter Nutzungsdauer stellen
sich wie folgt dar:

Immaterielle Vermdgenswerte

Kundenbeziehungen und Markenname 30 Jahre
Software 2-8 Jahre
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Geschéfts- oder sonstige immaterielle
Firmenwert Kundenbeziehungen Markenname Vermdgenswerte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten
01.04.2024 2.137,0 7.184,2 Nn3,5 70,6 9.505,3
Zugénge - - - 12,7 12,7
Wahrungsumrechnungs-
differenzen 2 - - - .2
31.03.2025 2.148,2 7.184,2 n3,5 83,2 9.529,2
Zugénge - B - 28,7 28,7
Wéhrungsumrechnungs-
differenzen - = = (3,6) (3,6)
31.03.2026 2.148,2 7.184,2 13,5 108,4 9.554,3
Kumulierte Wertminde-
rungsaufwendungen und
Abschreibungen
01.04.2024 (440,9) (268,7) 4,1 (31,2) (744,9)
Wertminderung (564,3) - - (5,1 (569,4)
Abschreibungsaufwand - (260,1) (3,2) (27,8) (291,0)
Wahrungsumrechnungs-
differenzen - - - - -
31.03.2025 (495,2) (528,8) (7,2) (64,1) (1.095,2)
Wertminderung S = = ((8)) 0,1)
Abschreibungsaufwand - (260,1) (3,8) (28,8) (292,7)
Abgénge = S (0,5) 7.9 7.4
31.03.2026 (495,2) (788,9) (1,5) (85,1) 1.380,7
Nettobuchwert
31.03.2025 1.653,0 6.655,5 106,3 19,2 8.433,9
31.03.2026 1.653,0 6.395,4 102,0 23,2 8.173,6

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Wertminderungsaufwand - Geschéfts- oder Firmenwert

Der Geschafts- oder Firmenwert wird nicht planméaBig abgeschrieben, sondern jahrlich oderimmer dann, wenn es einen
Hinweis auf eine mogliche Wertminderung gibt, auf seine Werthaltigkeit hin geprift.

Fur die Prifung der Wertminderung werden die Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fir die
es separat identifizierbare Cashflows gibt, die so genannten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten. Die Bestimmung
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten der Oak Gruppe basiert in erster Linie auf dem Land, in dem sich die Ver-
mogenswerte der erworbenen Vantage Towers Gruppe befinden.

Wenn der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit geringer ist als der entsprechende Buchwert der
Vermdégenswerte, wird ein Wertminderungsaufwand zundchst zur Verringerung des Buchwerts eines der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwerts herangezogen und ein verbleibender Rest antei-
lig den anderen Vermdgenswerten der Einheit auf der Grundlage des Buchwerts eines jeden Vermdgenswerts in der
Einheit zugeordnet. Ein fiir den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand kann in den nachfol-
genden Perioden nicht wieder aufgeholt werden.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hohere Betrag aus beizulegendem Zeitwert ab-
zliglich VerduBerungskosten und Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswerts werden die geschatzten kiinf-
tigen Cashflows unter Verwendung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markteinschétzungen des
Zeitwerts des Geldes und die spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, fir den die Schatzungen der
kiinftigen Cashflows nicht angepasst wurden, auf ihren gegenwértigen Wert abgezinst. Das Management erstellt fiir
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die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten der Oak Gruppe formale Managementpléne fiir einen Zeitraum von bis zu
sieben Jahren, die die Grundlage fiir die Berechnungen des Nutzungswerts bilden.

Wertminderungsaufwand - Immaterielle Vermégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer und
Sachanlagen

Zu jedem Berichtszeitpunkt prift die Oak Gruppe die Buchwerte ihrer immateriellen Vermdgenswerte mit begrenzter
Nutzungsdauer ihrer Sachanlagen und ihrer nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen, um festzustellen, ob
es Anzeichen dafiir gibt, dass diese Vermdgenswerte einer Wertminderung unterliegen. Liegen solche Anhaltspunkte
vor, wird der erzielbare Betrag des Vermdgenswerts geschéatzt, um den Umfang des Wertminderungsaufwands, falls
vorhanden, zu bestimmen. Ist es nicht mdglich, den erzielbaren Betrag eines einzelnen Vermogenswertes zu schatzen,
schétzt die Oak Gruppe den erzielbaren Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit, zu der der Vermdgenswert
gehort.

Wird der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf weniger als den
Buchwert des Vermdgenswerts geschéatzt, wird der Buchwert der Vermogenswerte der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit auf den erzielbaren Betrag abgeschrieben und ein Wertminderungsaufwand sofort in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Werthaltigkeitspriifung

Fir die Werthaltigkeitspriifung zum 31. Marz 2026 wurde der durch Unternehmenszusammenschliisse erworbene Ge-
schéafts- oder Firmenwert den acht regional definierten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wie folgt zugeordnet:

Geschifts- oder Firmenwert nach zahlungsmittelgenerierender Einheit

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Deutschland 987.1 987,1
Spanien 313,4 313,4
Portugal 136,0 136,0
Rumaénien 123,3 123,3
Irland 3.8 3.8
Ungarn 33,0 33,0
Griechenland 56,3 56,3
Tschechische Republik = -
Gesamt 1.653,0 1.653,0

Der erzielbare Betrag (der dem Nutzungswert entspricht) der sieben zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen ein
Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde, und der zusatzlichen zahlungsmittelgenerierenden Einheit in der
Tschechischen Republik, die keinen Geschéfts- oder Firmenwert enthélt, wurde auf der Grundlage von Berechnungen
des Nutzungswerts ermittelt, wobei Cashflow-Prognosen aus von der Geschéftsleitung genehmigten Finanzplanen fir
einen Zeitraum von sieben Jahren verwendet wurden. Der Planungszeitraum von sieben Jahren dient der sachgerechten
Abbildung der Entwicklung des Funkturmportfolios vor dem Hintergrund bestehender vertraglicher Verpflichtungen.
Dabei sind die je zahlungsmittelgenerierender Einheit ermittelten Nutzungswerte hdher als mogliche NettoverauBe-
rungswerte (FVLCD), da fiir diese keine Markt- oder Transaktionspreise direkt beobachtbar sind und ein auf dem Er-
tragswertverfahren basierender NettoverduBerungswert vor Abzug von mdglichen Transaktionskosten gleich dem
Nutzwert liegt. Dementsprechend ist der Nutzwert zumindest nicht niedriger als der ermittelbare NettoverduBerungs-
wert je zahlungsmittelgenerierender Einheit.
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Wesentliche Annahmen fiir die Berechnung des Nutzungswertes

Die wesentlichen Annahmen fir die Berechnung des Nutzungswertes stellen sich wie folgt dar:

Annahme

Methode fir die Ermittlung

Risikoangepasster
Abzinsungssatz vor
Steuern

Langfristige Wachs-
tumsrate

Prognostiziertes be-
reinigtes EBITDAaL

Prognostizierte In-
vestitionsausgaben

Der auf die Cashflows jeder einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheit angewandte Abzinsungssatz
basiert grundsétzlich auf dem risikofreien Zinssatz, der aus einer durchschnittlichen Renditekurve von
Staatsanleihen in Deutschland tber einen Zeitraum von bis zu 30 Jahren abgeleitet wird. Die Zinskurve ba-
siert auf taglichen Schéatzungen der Bundesbank.

Diese Zinssitze werden um einen Risikozuschlag angepasst, um dem gegeniiber Aktien erhdhten Anlageri-
siko und dem systematischen Risiko der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit Rechnung zu tra-
gen. Im Zuge dieser Anpassung werden die Risikopramie fur den Aktienmarkt (d.h. die geforderte Rendite
Uber dem risikolosen Zinssatz eines Anlegers, der in den Gesamtmarkt investiert) und die Risikoanpassung
(Beta), die angewendet wird, um das Risiko der zahlungsmittelgenerierenden Einheit im Vergleich zum Ge-
samtmarkt zu berlicksichtigen, als Inputparameter verwendet.

Bei der Bestimmung des risikobereinigten Abzinsungssatzes hat das Management eine Anpassung in Bezug
auf das systematische Risiko jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit vorgenommen, die anhand der
durchschnittlichen Betas vergleichbarer bérsennotierter Funkturmunternehmen und, sofern verfiigbar und
angemessen, fr eine bestimmten Region ermittelt wurde. Das Management hat eine zukunftsorientierte
Risikopramie fiir den Aktienmarkt angewandt, wobei Studien unabhangiger Wirtschaftswissenschaftler, die
langfristigen durchschnittlichen Marktrisikoprdmien und die von Gutachtern iliblicherweise verwendeten
Marktrisikopréamien berticksichtigt wurden.

Der risikoangepasste Abzinsungssatz berticksichtigt auch die tiblichen Verschuldungsgrade und Finanzie-
rungsbedingungen von Funkmastgesellschaften.

Unmittelbar nach dem Ende des 7-jéhrigen Prognosezeitraums wird eine langfristige Wachstumsrate als
ewige Rente geméB den Schitzungen des Managements fir ein nachhaltiges Wachstum unter Berlcksich-
tigung des Portfolios an Funkmasten im letzten Planungsjahr verwendet.

Bezieht sich auf das Betriebsergebnis vor Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgens-
werte sowie vor Gewinnen/Verlusten aus dem Abgang von langfristigen Vermdgenswerten, Wertminderun-
gen, Restrukturierungskosten aus separaten RestrukturierungsmaBnahmen, sonstigen betrieblichen Ertra-
gen und Aufwendungen und wesentlichen Posten, die nach Ansicht des Managements nicht die zugrunde
liegende Entwicklung der Vantage Towers Gruppe widerspiegeln, abzlglich Ertrdgen aus weiterberechneten
Investitionen und nach Abzug von Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten.

Die Cashflow-Prognosen fiir Investitionen beruhen auf Erfahrungen aus der Vergangenheit und umfassen
die laufenden Investitionen, die zur Aufrechterhaltung der Infrastruktur oder zur Erflillung vertraglicher Ver-
pflichtungen im Zusammenhang mit dem Bestand an Funkmasten erforderlich sind. Die Investitionsausga-
ben umfassen Mittelabflisse fiir den Erwerb von Sachanlagen und Computersoftware.
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Annahmen zum Nutzungswert

Die nachstehende Tabelle zeigt die wesentlichen Annahmen fir die Berechnungen des Nutzungswertes:

31.03.2026

Tschechi-

Deutsch- Griechen- sche Re-
land Portugal Irland Spanien land  Ruménien publik Ungarn
% % % % % % % %
Angepasster Abzinsungssatz vor Steuern 8,1 8.3 7.6 8,1 7.9 77 7.9 7.6
Langfristige Wachstumsrate 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5
Prognostiziertes bereinigtes EBITDAaL' 9.8 4,3 4,0 2,6 6.2 3,5 4,8 77
Proanostizierte Investitionsausqaben? 20,7bis 18,6 bis  16,8bis  13,9bis 18,0 bis N,5bis 19,6 bis 16,6 bis
9 9 687 26,6 37,7 29,7 407 30,6 322 25
Durchschnittliche Investitionsausgaben? 42,9 21,4 23,2 22,0 23,3 17,7 25,5 19,2

' Der bereinigte EBITDAaL wird fiir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in den ersten sieben Jahren als Teil unseres Prognoseverfahrens fiir die Wertminde-
rungspriifung prognostiziert. Dabei gibt die oben dargestellte Kennzahl den CAGR des EBITDAaLs von 2027 bis 2033 wieder.

2Die Investitionsausgaben, ausgedriickt als Prozentsatz des Umsatzes, werden fir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in den ersten sieben Jahren als Teil
unseres Prognoseprozesses fiir die Wertminderungspriifung berechnet.

31.03.2025

Tschechi-

Deutsch- Griechen- sche Re-
land Portugal Irland Spanien land  Ruménien publik Ungarn
% % % % % % % %
Angepasster Abzinsungssatz vor Steuern 8,5 8,5 77 8.4 8,0 7.8 8,0 77
Langfristige Wachstumsrate 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5
Prognostiziertes bereinigtes EBITDAaL' 10,6 3.7 5,6 1.2 5,8 6,0 4, 9.1
Proanostizierte Investitionsausaaben? 243bis  15,2bis 17,0 bis 8,9 bis 7.0 bis 9,1bis  171bis 20,0 bis
9 9 75,1 23,9 36,2 18,6 18,6 32,0 29,0 436
Durchschnittlicher Investitionsausgaben? 45,5 17,8 23,6 10,8 12,2 17,4 20,0 29,6

' Der bereinigte EBITDAaL wird fiir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in den ersten sieben Jahren als Teil unseres Prognoseverfahrens fiir die Wertminde-

rungspriifung prognostiziert. Dabei gibt die oben dargestellte Kennzahl den CAGR des EBITDAaLs von 2026 bis 2032 wieder.

2Die Investitionsausgaben, ausgedriickt als Prozentsatz des Umsatzes, werden fiir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in den ersten sieben Jahren als Teil
unseres Prognoseprozesses fiir die Wertminderungspriifung berechnet.
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Ergebnisse des durchgefiihrten Wertminderungstests

31. Mérz 2026

Tschechi-
Deutsch- Griechen- sche Re-
Zahlungsmittelgenerierende Einheit land  Portugal Irland Spanien land Rumanien publik Ungarn Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Buchwert vor Wertminderung 5.478,4 430,7 248,8  1.283,3 9934 500,6 3134 266,0 9.514,5
Erzielbarer Betrag 7.461,0 565,8 301,2 1.331,0 1.348,1 588,9 496,0 384,2 12.476,3
Differenz zwischen erzielbarem Betrag 19826 1351 52,4 477 8547 883 1827 T3 29618
und Buchwert
Wertminderung des Geschéfts- oder Fir- ) _ _ _ _ ) : : )
menwerts
Wertminderung auf nicht beherrschenden _ ) ) ) _ _ _ _ _
Anteilen entfallend
31. Mérz 2025
Tschechi-
Deutsch- Griechen- sche Re-
Zahlungsmittelgenerierende Einheit land  Portugal Irland Spanien land Ruménien publik Ungarn Gesamt
€m €m €m €m €m €m €m €m €m
Buchwert vor Wertminderung 5.499,1 432,6 2513 1.385,9  1.006,9 503,3 315,3 2652 9.659,7
Erzielbarer Betrag 6.301,6 495,7 2978 1.325,9 1.221,4 607,2 4377 336,8 1.024,1
Differenz zwischen erzielbarem Betrag 802.4 631 466 R 245 1039 122.3 N7 14244
und Buchwert
Wertminderung des Geschéfts- oder Fir- ) } . (54.3) ) ) ) ) (54,3)
menwerts
Wertminderung auf nicht beherrschenden ; _ - (6,7) - - - - (5,7)

Anteilen entfallend

Als Ergebnis des Wertminderungstests stellte die Geschaftsfiihrung fest, dass der erzielbare Betrag die Buchwerte
jeder zahlungsmittelgenerierenden Einheit tibersteigt. Entsprechend wurde im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2026 kein
Wertminderungsaufwand erfasst (Vorjahr: 54,3 Mio. €).



39

Sensitivititsanalyse

Die Wertminderungspriifung umfasste eine Sensitivitatsanalyse der kritischen Annahmen. Dazu gehdrt die Analyse,
ob eine isolierte Erhdhung/Reduzierung der nachhaltigen operativen Umsatzrendite um einen Prozentpunkt oder eine
isolierte Verringerung/Erhéhung der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten um einen Prozentpunkt zu einer
Wertminderung des Buchwerts der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten mit Geschéaftswert fihren wirde. Die
Schwankung um einen Prozentpunkt wird als die nach verniinftigem Ermessen maximal mdgliche Abweichung ange-
sehen. Nach dieser Sensitivitdtsanalyse wiirde sich der ausgewiesene Wertminderungsaufwand wie folgt &ndern:

31.03.2026

Erforderliche Anpassung des Buchwertes
an den erzielbaren Betrag

Mio. €
Anstieg des bereinigten Abzinsungssatzes um 1% vor Steuern (142,3)  erhdhter Verlust
Senkung des bereinigten Abzinsungssatzes um 1% vor Steuern 0,0 keine Auswirkung
Erhdhung der Endwachstumsrate um 1% 0,0 keine Auswirkung
Verringerung der Endwachstumsrate um 1% (124,1)  erhohter Verlust
Anstieg des prognostizierten bereinigten EBITDAaL Wachstums um 1% 0,0 keine Auswirkung
Senkung des prognostizierten bereinigten EBITDAaL Wachstums um 1% (44,5)  erhohter Verlust
Erhdhung der prognostizierten Investitionsausgaben um 1% 0,0 keine Auswirkung
Senkung der prognostizierten Investitionsausgaben um 1% 0,0 keine Auswirkung

31.03.2025

Erforderliche Anpassung des Buchwertes
an den erzielbaren Betrag

Mio. €
Anstieg des bereinigten Abzinsungssatzes um 1% vor Steuern (369,2)  erhdhter Verlust
Senkung des bereinigten Abzinsungssatzes um 1% vor Steuern 53,6 geringerer Verlust
Erhdhung der Endwachstumsrate um 1% 53,6 geringerer Verlust
Verringerung der Endwachstumsrate um 1% (345.3)  erhdhter Verlust
Anstieg des prognostizierten bereinigten EBITDAaL Wachstums um 1% 53,6 geringerer Verlust
Senkung des prognostizierten bereinigten EBITDAaL Wachstums um 1% (73,3)  erhohter Verlust
Erhéhung der prognostizierten Investitionsausgaben um 1% (27,3)  erhohter Verlust
Senkung der prognostizierten Investitionsausgaben um 1% 27,3 geringerer Verlust
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8. Sachanlagen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundsticke und Infrastrukturanlagen, die zur Nutzung gehalten werden, sind in der Bilanz zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, bestehend aus direkten Kosten sowie den Kosten im Zusammenhang mit Riickbauverpflichtun-
gen, ausgewiesen und, soweit abnutzbar, unter Berlicksichtigung kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wert-
minderungsaufwendungen.

Die Betrége fir die sonstigen Vermdgenswerte bestehen in erster Linie aus Funktiirmen und anderen Vermégenswer-
ten wie Umspannstationen und Kabel. Dazu gehéren auch die Betriebsausstattung und IT-Hardware. Diese werden
jeweils zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminde-
rungsaufwendungen angesetzt.

Die Abschreibungen werden zur Reduzierung der Anschaffungs- und Herstellungskosten der Vermdgenswerte, mit
Ausnahme von Grundstiicken, linear liber die voraussichtliche Nutzungsdauer wie folgt erfasst:

Grundstiicke und Gebaude

Eigene Gebéaude 25-50 Jahre
Laufzeit des Lea-
Gemietete/gepachtete Grundstiicke und Gebaude singverhéltnisses

Grundstilicke werden nicht abgeschrieben.

Sonstige

Funktiirme 25 Jahre
Sonstige Infrastrukturvermdgenswerte 4-8 Jahre
Sonstige Vermdgenswerte 1-8 Jahre

Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen der Gruppe werden lber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses abgeschrie-
ben (siehe Ziffer 12 ,Leasingverhaltnisse® und den Abschnitt ,Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensent-
scheidungen und Hauptquellen von Schéatzungsunsicherheiten® in Ziffer 1 fir ndhere Informationen).

Der Gewinn oder Verlust aus der VerduBerung, oder dem Riickbau eines Leasingverhéltnisses in Bezug auf einen Ge-
genstand des Sachanlagevermdgens wird als Unterschiedsbetrag zwischen dem NettoverdauBerungserlos bzw. den
Forderungen aus Leasingverhaltnissen und dem Buchwert des Vermdgenswertes ermittelt und erfolgswirksam er-
fasst.

Zu jedem Abschlussstichtag priift die Gruppe die Buchwerte der Sachanlagen auf Anhaltspunkte dafir, ob die betref-
fenden Vermdégenswerte wertgemindert sind. Nahere Informationen sind Ziffer 7 ,Geschéfts- oder Firmenwert und
immaterielle Vermbgenswerte® zu entnehmen.

Die Geschaftsleitung nimmt auch eine jahrliche Bewertung der wirtschaftlichen Nutzungsdauern von Vermdgenswer-
ten vor, die jegliche Verédnderungen der Geschéaftstatigkeit widerspiegelt. Falls Erwartungswerte von fritheren Schét-
zungen abweichen, werden die daraus resultierenden Anderungen als Anderungen von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen gemasB IAS 8 erfasst.
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Grundstiicke und

Gebéude Sonstige Nutzungsrechte Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten
01.04.2024 129,9 3.471,5 2.103.4 5.704,8
Zugénge 14,5 504,5 303,3 822,2
Anderungen von Schitzungen be-
zogen auf Riickbauverpflichtun- 0,6 (28,7) - (26,1
gen (siehe Ziffer 13)
Abgénge - (11,9 - (11,9)
Wahrungsumrechnungsdifferen- o) 0.2) 01 0.2)
zen
31.03.2025 144,9 3.937,2 2.406,8 6.488,9
01.04.2025 144,9 3.937,2 2.406,8 6.488,9
Zugénge 15,3 521,7 3074 8444
Anderungen von Schitzungen be-
zogen auf Rickbauverpflichtun- 3.0 (65,8) = (62,8)
gen (siehe Ziffer 13)
Reklassifizierungen = (2,0) 5.6 3,6
Abgénge = 17.9) - 17.9)
Wéhrungsumrechnungsdifferen- 0.4 42 3.9 8.4
zen
31.03.2026 163,6 4.377.4 2.723,7 7.264.,6
Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen
01.04.2024 1,3) (217,2) (268,2) (486,7)
Aufwand in der Berichtsperiode 1,2) (243,2) (2566.,5) (600,9)
Abgange - 5,1 - 5,1
Wertminderungen - (81,3) - (81,3
Wahrungsumrechnungsdifferen- ) o) ) o)
zen
31.03.2025 (2,5) (536,6) (624,7) (1.063,7)
01.04.2025 (2,5) (536,6) (524,7) (1.063,7)
Aufwand in der Berichtsperiode 1,2) (219,0) (264,7) (484,9)
Abgange 0.0 1,9 - 1.9
Reklassifizierungen = (5.8) (1,6) (7.4)
Wertminderung = (5,5 - (5,5)
Wéhrungsumrechnungsdifferen- (0.0) 0.8) _ 0.8)
zen
31.03.2026 (3,6) (765,7) (791,0) (1560,3)
Nettobuchwert
31.03.2025 142,4 3.400,6 1.882,1 5.425,1
31.03.2026 159,9 3.611,6 1.932,7 5.704,3
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31.03.2026 31.03.2025

Kumulierte Kumulierte

Anschaf-  Abschrei- Anschaf-  Abschrei-

fungs- bungen fungs- bungen

oder Her-  und Wert- oder Her-  und Wert-
stellungs- minderun- Nettobuch-  stellungs- minderun- Nettobuch-
Sachanlagen - Sonstige kosten gen wert kosten gen wert
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Infrastrukturanlagen in Bau 309,6 = 309,6 2444 - 2444
ggrr]” Konzern vermietete Infrastrukturania- 43162  (1.0140) 33023  3.9412 (784,8) 3.156,4
davon Wertminderungen = (5,5) (5,5) - (81,3) (81,3
Gesamt 4.625,8 (1.014,0) 3.611,9 4.185,6 (784,8) 3.400,8

Der Nettobuchwert der sonstigen Vermdgenswerte beinhalte:

e Infrastrukturanlagen in Bau, die nicht planméaBig abgeschrieben werden. Die Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten dieser Vermdgenswerte beliefen sich auf 309,6 Mio. € (31. Marz 2025: 244,4 Mio. €) und

e  Turm- und Infrastrukturvermdgenswerte, die im Rahmen von Operating-Lease-Verhéltnissen vermieteten
werden mit einem Nettobuchwert in Héhe von 3.302,3 Mio. € (31. Mérz 2025: 3.156,4 Mio. €). Diese wurden
Wertgemindert in Hohe von 5,5 Mio. € (31. Méarz 2025: 81,3 Mio. €), die auf Infrastrukturvermdgenswerte im
Zusammenhang mit dem Vertragsbeziehung zu der 1&1 AG, Montabaur, Deutschland (nachfolgend auch ,1&1%)
stehen. Die Wertminderungen wurden erfasst, da ein voraussichtlich dauerhafter Wertverlust vorliegt. Die
betroffenen Vermdgenswerte wurden entsprechend den Anforderungen des IAS 36 auf ihren erzielbaren Be-
trag abgeschrieben. Die Wertminderungen resultieren im Wesentlichen aus Anderungen der Nutzungsbedin-
gungen sowie der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen.
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9. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

Die Gesellschaft wird letztlich mittelbar gemeinschaftlich beherrscht von (i) der Vodafone Group Plc mit Sitz im Verei-
nigten Kénigreich sowie (ii) der BlackRock Inc. und der KKR Management LLP, beide mit Sitz in den Vereinigten Staaten,
wobei die unter (ii) genannten Unternehmen ihre gemeinschaftliche Beherrschung tiber die Oak Consortium GmbH mit
Sitz in Deutschland ausiiben.

Im Geschéftsjahr 2026 zéhlten zu den nahestehenden Unternehmen der Oak Gruppe das Gemeinschaftsunternehmen
Cornerstone und das assoziierte Unternehmen INWIT, die Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und as-
soziierten Unternehmen der Vodafone Group Plc sowie die Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und as-
soziierten Unternehmen der BlackRock Inc. und der KKR Management LLP. Die aktiven Mitglieder der Geschaftsfiih-
rung der Oak Holdings 1 (einschlieBlich ihrer Familienangehdrigen) sowie die ihnen mehrheitlich gehérenden oder ge-
meinschaftlich beherrschten Beteiligungen stellten ebenfalls nahestehende Personen bzw. Unternehmen dar.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Transaktionen der Oak-Gruppe mit nahestehenden Unternehmen der Vodafone Gruppe umfassen in erster Linie Ein-
nahmen fir die Vermietung von Flachen an Vermdgenswerten der Funkturminfrastruktur und damit im Zusammen-
hang stehende Dienstleistungen, entsprechend den Bedingungen der unterzeichneten Master Service Agreements
(.MSAs"). Die Bereitstellung bestimmter Wartungs- und Unterstiitzungsleistungen ist ebenfalls im Rahmen von unter-
zeichneten langfristigen Vereinbarungen (Long-Term Service Agreements - LTAs) und sonstigen Unterstiitzungsver-
einbarungen geregelt.

Wahrend des Berichtszeitraums haben die Unternehmen der Oak Gruppe die folgenden Transaktionen mit Vodafone-
nahestehenden Unternehmen und Personen, die nicht zur Oak Gruppe gehdren, durchgefiihrt:

01.04.2025 - 31.03.2026

Bezug von Dienst-

Umsatzerldse leistungen

Mio. € Mio. €

Aktionére (Blackrock Inc., KKR Management LLP und Vodafone Group Plc) = -
Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-

men der Aktionére 867.9 (80,0)

01.04.2024 - 31.03.2025

Bezug von Dienst-
Umsatzerlose leistungen
Mio. € Mio. €

Aktionére (Blackrock Inc., KKR Management LLP und Vodafone Group Plc) - -

Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunterneh-
men der Aktionére 848,56 (97,9)
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Zum Abschlussstichtag waren die folgenden Betrége ausstehend:

31.03.2026

Forderungen gegen- Verbindlichkeiten

Uber gegeniber naheste-

nahestehenden Un- henden

ternehmen Unternehmen und

und Personen Personen

Mio. € Mio. €

Aktionére (Blackrock Inc., KKR Management LLP und Vodafone Plc) = -
Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunter-

nehmen der Aktionére 272,8 55,6

31.03.2025

Forderungen gegen- Verbindlichkeiten

Uber gegenuber naheste-

nahestehenden Un- henden

ternehmen Unternehmen und

und Personen Personen

Mio. € Mio. €

Aktiondre (Blackrock Inc., KKR Management LLP und Vodafone PIc) - -
Tochtergesellschaften, assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunter-

nehmen der Aktionére 2694 67,7

Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen stellen Betrage dar, die von Unternehmen der Voda-
fone Gruppe geschuldet werden und bei denen der Anspruch auf Zahlung nur vom Zeitablauf abhéangt. Alle Forderun-
gen gegen nahestehende Unternehmen und Personen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst.

Im Geschéaftsjahr zum 31. Méarz 2026 bezog die Oak Gruppe Beratungsleistungen von Global Infrastructure Manage-
ment, LLC und KKR Capital Market Partners LLP im Zusammenhang mit der Refinanzierung von Finanzverbindlichkei-
ten durch eine US-Privatplatzierung in Hohe von 6,3 Mio € in Anspruch genommen. Fiir das Geschéftsjahr 2026 sowie
fur den vorangegangenen Berichtszeitraum wurden keine wesentlichen Transaktionen mit anderen nahestehenden
Personen und Unternehmen, einschlieBlich der assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen der Oak
Gruppe, getatigt.

Abgesehen von den Dividendenausschittungen sowie den vorstehend beschriebenen Beratungsleistungen hat die
Oak-Gruppe keine weiteren Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen BlackRock Inc., KKR Management LLP
oder deren verbundenen Unternehmen getéatigt.

Im Geschéaftsjahr zum 31. Marz 2026 wurden Investitionsausgaben in Héhe von 4,1 Mio. € (Vorjahr: 13,4 Mio. €) an na-
hestehende Unternehmen und Personen weiterbelastet. Die aus derartigen Weiterbelastungen erzielten Umsatzerlése
aus weiterbelasteten Investitionsausgaben lagen im laufenden Geschéaftsjahr bei 24,5 Mio. € (Vorjahr: 25,9 Mio. €). Die
in diesem Zusammenhang aufgelaufene Summe der Weiterbelastungen von 57,8 Mio. € (Vorjahr: 78,2 Mio. €) wurde
innerhalb der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten gebildet (siehe Ziffer
11.Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten®) und wird Gber den entsprechen-
den Zeitraum ergebniswirksam aufgeldst.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten der Oak Gruppe gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen wer-
den als zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte bzw. finanzielle Verbindlichkeiten
bilanziert. Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen sind unbesichert und werden nach Be-
ricksichtigung von Wertberichtigungen aufgrund kiinftig zu erwartender Kreditverluste bewertet (ndhere Informatio-
nen zum Kreditrisiko sind Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisikomanagement® zu entnehmen).

Alle Transaktionen mit nahestehenden Personen werden zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt.
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Vergiitungen fir Mitglieder der Geschaftsfiihrung

Die Gesamtvergiitung fir Mitglieder der Geschaftsfiihrung wéhrend des Geschéaftsjahres 2025 stellte sich wie in der
nachfolgenden Tabelle beschrieben dar.

2026 2026 2025 2025

Komponente Beschreibung Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Im Berichtsjahr amtierende Im Berichtsjahr amtierende

Ehemalige Mitglieder der Mitglieder der Geschéfts- Ehemalige Mitglieder der Mitglieder der Geschéfts-

Geschaftsfiihrung fiihrung Geschaftsfiihrung fiihrung

Fixe Vergii- Feste Grundverglitung 0,3 0,8 0,2 10

tung Nebenleistungen 0,0 0,4 0,0 0,0
Kurzfristiger Vergi-

. ger " ord 05 0.0 0.4 05
Variable Ver- tungsplan

glitung Langfristiger Vergii- i ) 07 )

tungsplan ’
Abfindungen o o - -
Altersvorsorgeaufwand 0,0 0,1 0,0 0,1

Gesamt 0,8 14 1.4 1,7
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10. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen spiegeln die von Kunden geschuldeten Betrage wider, bei denen das
Recht auf Erhalt der Zahlung nur durch den Zeitablauf bedingt ist. Alle Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Der Buchwert aller Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen wird liber die Laufzeit
um erwartete Kreditverluste reduziert. Ndhere Informationen zum Kreditrisiko sind Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisiko-
management” zu entnehmen. Die erwarteten zukiinftigen Kreditverluste werden bereits beim erstmaligen Ansatz einer
Forderung erfasst und basieren auf der Falligkeit der Forderungssalden, den Erfahrungen aus der Vergangenheit sowie
zukunftsorientierten Informationen. Die einzelnen Salden werden ausgebucht, wenn diese nach Ansicht des Manage-
ments nicht langer einbringlich sind.

31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €

In den langfristigen Vermégenswerten enthalten
Nettoinvestition in Leasingverhéltnisse 133,8 73,9
Vorauszahlungen 40,1 20,2
Sonstige Forderungen 3,6 4,4
Aktive Rechnungsabgrenzungen 0.4 0.4
177.9 98,8

In den kurzfristigen Vermdgenswerten enthalten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 89,3 80,3
Aktive Rechnungsabgrenzungen 20,5 17,7
Vorauszahlungen 30,2 24,5
Sonstige Forderungen 24,8 28,6
Nettoinvestition in Leasingverhéltnisse 8,5 3,3
173.4 154.4

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen handelt es sich um finanzielle Vermo-
genswerte, mit Ausnahme von Vorauszahlungen und den Rechnungsabrenzungsposten, die voraussichtlich durch den
Erhalt von Giitern und Dienstleistungen in der Zukunft erfiillt werden.

Die Buchwerte der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen, die zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet werden, entsprechen néherungsweise ihren beizulegenden Zeitwerten und sind Uberwie-
gend unverzinslich.
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1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich und werden zum Nennbetrag bilanziert. Es han-
delt sich dabei um finanzielle Verbindlichkeiten, mit Ausnahme der passiven Rechnungsabgrenzungen, die voraussicht-
lich durch die Erbringung von Dienstleistungen in der Zukunft erfillt werden.

31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €

In den langfristigen Verbindlichkeiten enthalten
Erhaltene Vorauszahlungen 45,3 64,6
Abgegrenzte Schulden 8,1 5,0
Sonstige Verbindlichkeiten n7 1,3
65,0 70,8

In den kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 232,2 185,0
Abgegrenzte Schulden 180,1 255,6
Passive Rechnungsabgrenzungen 78.9 73.3
Sonstige Steuern und Sozialabgaben 13,7 18,9
Sonstige Verbindlichkeiten 33,1 21,7
538,0 554,5

Die Buchwerte der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und der sonstigen Verbindlichkeiten entsprechen
ihrem beizulegenden Zeitwert.

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung

Die Gruppe bewertet Lieferantenvereinbarungen anhand einer Reihe von Indikatoren, um zu beurteilen, ob die Verbind-
lichkeiten die Merkmale einer Verbindlichkeit aus Lieferung und Leistung aufweisen oder als Finanzverbindlichkeit zu
klassifizieren sind. Zu diesen Indikatoren gehort, ob die Zahlungsbedingungen den kiirzeren der beiden, branchen(bli-
chen Zahlungszeitraum oder 180 Tage Uberschreiten. Zum 31. Marz 2026 erfiillte wie im Vorjahr keine der Verbindlich-
keiten, die Gegenstand von Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen sind, die Kriterien fir eine Umgliederung in die
Finanzverbindlichkeiten.

Finanzierungsvereinbarungen fiir die Lieferkette

Die Gruppe bietet zugelassenen Lieferanten die Mdglichkeit die Lieferkettenfinanzierung (,SCF®) in Anspruch zu neh-
men, die es den Lieferanten, die sich dafiir entscheiden, ermdglicht Zahlungen vor dem Falligkeitsdatum der Rechnung
er erhalten. Die Gruppe gibt den Finanzinstituten, die das SCF-Programm betreiben, keine finanziellen Garantien und
begleicht ihre Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen weiterhin gegeniiber dem Dienstleister gemaB den
vertraglich vereinbarten Zahlungsbedingungen. Zum 31. Mérz 2026 waren innerhalb der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen (Supplier-Finance-Arrangements) in Héhe von 58,4
Mio. € enthalten. Fir diese Verbindlichkeiten hatten die Lieferanten bereits vor dem Abschlussstichtag eine Zahlung
durch den Finanzierungsgeber erhalten. Der Konzern bleibt verpflichtet, die ausstehenden Betrége entsprechend den
vertraglich vereinbarten Zahlungsbedingungen gegeniiber dem Finanzierungsgeber zu begleichen.

Die im Rahmen der Vereinbarungen geltenden Zahlungsziele (in der Regel 30 bis 60 Tage fir operative Aufwendungen
sowie 90 bis 155 Tage fiir Investitionsausgaben) entsprechen im Wesentlichen den lblichen Zahlungszielen vergleich-
barer Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, die nicht Gegenstand von Lieferantenfinanzierungsvereinba-
rungen sind.
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Zahlungsbedingungen

Die Gruppe hat sowohl flir SCF- auch fiir Nicht-SCF-Rechnungen eine Reihe von Zahlungsfristen von bis zu 180 Tagen.
Der GroBteil der SCF- und Nicht-SCF-Rechnungen ist dem Wert nach innerhalb von 30 bzw. 90 Tagen fallig.
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12. Leasingverhaltnisse

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Als Leasingnehmer

Wenn die Oak Gruppe einen Vermdgenswert mietet, werden zum Bereitstellungsdatum des Leasingverhaltnisses ein
sogenanntes ,Nutzungsrecht® fir den Leasinggegenstand sowie eine Leasingverbindlichkeit, fur die Uber die Laufzeit
des Leasingverhéltnisses zu zahlenden Leasingzahlungen erfasst. Das Nutzungsrecht wird zunéchst mit den Anschaf-
fungskosten bewertet. Dabei handelt es sich um den Barwert der gezahlten oder zu zahlenden Leasingzahlungen zu-
zuiglich etwaiger anfénglicher direkter Kosten im Zusammenhang mit dem Abschluss des Leasingverhéltnisses sowie
abzlglich aller etwaigen erhaltenen Leasinganreize.

Nutzungsrechte werden vom Bereitstellungsdatum bis zum Ende der hinreichend sicheren Laufzeit des Leasingver-
héltnisses linear abgeschrieben. Die Laufzeit des Leasingverhéaltnisses ist die unkiindbare Grundlaufzeit des Leasing-
verhéaltnisses zuziiglich etwaiger Zeitrdume, bei denen die Oak Gruppe hinreichend sicher ist, dass sie etwaige Verlan-
gerungsoptionen ausiiben wird (siehe unten). Die Nutzungsdauer des Vermdgenswertes wird entsprechend der Me-
thode ermittelt, die derjenigen fiir andere Sachanlagen entspricht (wie in Ziffer 8 ,Sachanlagen® beschrieben). Wenn
Nutzungsrechte als wertgemindert erachtet werden, wird der Buchwert entsprechend reduziert.

Die Leasingverbindlichkeiten werden bei Zugang mit dem Wert, der zum Bereitstellungsdatum noch nicht gezahlten
Leasingzahlungen Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses bewertet und in der Regel mit dem Grenzfremdkapital-
zinssatz (d. h. dem Leasingverhéltnis zugrunde liegenden Zinssatz, sofern dieser ohne Weiteres bestimmt werden
kann) der betreffenden Konzerngesellschaft abgezinst. Die in der Leasingverbindlichkeit enthaltenen Leasingzahlun-
gen beinhalten sowohl feste Zahlungen als auch de facto feste Zahlungen wahrend der Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses.

Nach dem erstmaligen Ansatz werden die Leasingverbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten auf Basis
der Effektivzinsmethode bewertet. Die Leasingverbindlichkeit wird neu bewertet, wenn sich die kiinftigen Leasingzah-
lungen aufgrund einer Anderung eines Index oder eines (Zins)Satzes dndern oder wenn sich die Einschétzung der Lauf-
zeit des Leasingverhaltnisses durch die Oak Gruppe &ndert; etwaige Anderungen in der Leasingverbindlichkeit infolge
dieser Anderungen filhren zu einer entsprechenden Anderung der erfassten Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen.

Als Leasinggeber

Wenn die Oak Gruppe als Leasinggeber auftritt, bestimmt sie zu Beginn des Leasingverhaltnisses, ob es sich um ein
Finanzierungsleasing oder ein Operating Leasingverhéltnis handelt. Wenn mit einem Leasingverhéltnis im Wesentli-
chen alle mit dem Eigentum am zugrunde liegenden Vermdgenswert verbundenen Risiken und Chancen ubertragen
werden, dann handelt es sich um ein Finanzierungsleasingverhéltnis. Anderenfalls handelt es sich um ein Operating-
Leasingverhaltnis.

Ist die Oak Gruppe ein Unterleasinggeber, werden die Anteile am Hauptleasingverhéltnis und dem Unterleasingverhalt-
nis separat bilanziert und das Unterleasingverhaltnis wird unter Bezugnahme auf das Nutzungsrecht aus dem
Hauptleasingverhaltnis klassifiziert.

Die Ertrége aus Operating-Leasingverhéltnissen werden linear liber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses erfasst. Die
Ertrége aus Finanzierungsleasingverhéltnissen werden ab dem Bereitstellungsdatum erfasst, wobei Zinsertrége tber
die Laufzeit des Leasingverhaltnisses erfasst werden.

Die Ertrége aus Leasingverhéltnissen werden als Umsatzerldse aus Transaktionen ausgewiesen, die Teil der gewdhn-
lichen Geschaftstéatigkeit der Oak Gruppe sind (in erster Linie Leasingverhaltnisse tiber die Nutzung von Infrastruktur-
anlagen). Die Oak Gruppe verwendet fiir die Aufteilung des vertraglichen Entgelts in Leasingkomponenten und Nicht-
leasingkomponenten die Grundsétze nach IFRS 15.
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Leasinggeschéafte der Oak Gruppe

Als Leasingnehmer

Die Oak Gruppe mietet Grundstiicke und Dachflachen an, auf denen passive Infrastruktur fiir Mobilfunk-Basisstatio-
nen errichtet und betrieben wird. Der generelle Ansatz der Oak Gruppe fur die Ermittlung der Laufzeit des Leasingver-
héltnisses ist in Ziffer 1im Abschnitt ,Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensentscheidungen und Haupt-
quellen von Schétzungsunsicherheiten® beschrieben.

Die meisten Leasingverhéltnisse der Oak Gruppe umfassen zukiinftige Preissteigerungen durch festgelegte prozentu-
ale Erhéhungen, regelmaBige inflationsbedingte MaBnahmen oder Regelungen beziglich Mietliberpriifungen. AuBer
bei festgelegten prozentualen Erhéhungen sind derartige zukiinftige Erhdhungen in der Leasingverbindlichkeit nicht
bertcksichtigt, es sei denn, der Bewertungsstichtag ist bereits verstrichen. Die Leasingverhéaltnisse der Oak Gruppe
enthalten keine Klauseln Gber wesentliche variable Zahlungen.

Leasingzeitraume

Sofern praktikabel, ist die Oak Gruppe bestrebt, Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen fir Leasingverhaltnisse
auszuhandeln, um operative Flexibilitdt zu ermdglichen. Deshalb enthalten viele Leasingvertrage der Oak Gruppe opti-
onale Zeitrdume. Die Richtlinien der Oak Gruppe in Bezug auf die Beurteilung und Neubeurteilung, ob es hinreichend
sicher ist, dass die optionalen Zeitraume in die Laufzeit des Leasingverhaltnisses einbezogen werden, sind in Ziffer 1
im Abschnitt ,Wichtige rechnungslegungsbezogene Ermessensentscheidungen und Hauptquellen von Schatzungsun-
sicherheiten® beschrieben.

Nach dem erstmaligen Ansatz eines Leasingverhéaltnisses nimmt die Oak Gruppe nur dann eine Neubeurteilung der
Laufzeit des Leasingverhiltnisses vor, wenn ein signifikantes Ereignis oder eine signifikante Anderung von Umstanden
eingetreten ist, die im Zeitpunkt der vorherigen Beurteilung nicht vorhersehbar war. Zu signifikanten Ereignissen oder
signifikanten Anderungen von Umsténden kénnten Fusionen und Ubernahmen oder dhnliche Aktivitaten, wesentliche
Investitionen in den Leasinggegenstand, die bei der vorherigen Beurteilung nicht vorhersehbar waren, oder detaillierte
Plane des Managements, die auf eine von der vorherigen Beurteilung abweichende Einschéatzung von optionalen Zeit-
raumen hinweisen, gehdren. Wenn kein signifikantes Ereignis und keine signifikante Anderung von Umsténden eintre-
ten, verringert sich im Zeitablauf die Laufzeit des Leasingverhéaltnisses und somit auch der Wert der Leasingverbind-
lichkeit und des Nutzungsrechts.

Die wiederkehrenden Zahlungsmittelabflisse der Oak Gruppe fiir Leasingverhéltnisse fiir Grundstiicksmieten im Be-
richtszeitraum zum 31. Méarz 2026 beliefen sich auf 340,1 € (Vorjahr: 335,5 Mio. €). Die in den Leasingverbindlichkeiten
enthaltenen zukinftigen Mittelabflisse sind in der nachfolgenden Falligkeitsanalyse dargestellt. Die Falligkeitsanalyse
enthélt lediglich die mit hinreichender Sicherheit zu leistenden Zahlungen. Die Mittelabflisse in diesen zukiinftigen
Zeitraumen werden diese Betrage voraussichtlich Ubersteigen, da die Zahlungen auf optionale Zeitrdume, die derzeit
als nicht hinreichend sicher angesehen werden, sowie auf in zukinftigen Perioden geschlossene neue Leasingverhalt-
nisse entfallen.

Die in den primaren Abschlussbestandteilen erfassten Betrage im Zusammenhang mit Transaktionen als Leasingneh-
mer stellen sich wie folgt dar:

Nutzungsrechte

Der Buchwert der Nutzungsrechte der Gruppe, der Abschreibungsaufwand fiir das Geschaftsjahr und die Zugénge im
Geschéftsjahr sind in Ziffer 8 ,Sachanlagen® dargestellt.
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Leasingverbindlichkeiten

Das Falligkeitsprofil der Leasingverbindlichkeiten der Gruppe stellt sich wie folgt dar:

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Innerhalb eines Jahres 366.,6 3561,3

Nach mehr als einem Jahr, aber in weniger als zwei Jahren 335,6 319,8

Nach mehr als zwei Jahren, aber in weniger als finf Jahren 791,4 807.4

Nach mehr als flinf Jahren 1.184,0 1.005,1

2.677,6 2.483,6

Effekt aus der Abzinsung (685,4) (687.,6)

Leasingverbindlichkeiten 1.992,2 1.896,1

Aufgliederung:

Langfristig 1.709,0 1.618,4

Kurzfristig 283,2 2777
Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Betrage stellen sich wie folgt dar:

01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen 264,7 259,6

Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten 118,8 107,6

Ertrége aus der Untervermietung von Vermdgenswerten aus Nutzungsrechten 54 3,1

Die Oak Gruppe hat keine wesentlichen Verbindlichkeiten aus Restwertgarantien und nimmt keine wesentlichen Zah-

lungen fir nicht in der Leasingverbindlichkeit beriicksichtigte variable Bestandteile vor.

Als Leasinggeber

Die Aktivitaten der Oak Gruppe als Leasinggeber betreffen die Verpachtung von Flachen auf Infrastruktursachanlagen
und Glasfaserleitungen an Telekommunikationsunternehmen und andere Unternehmen. Die meisten dieser Leasing-
vertrége enthalten inflationsgebundene Preisvereinbarungen. Bei den Vodafone-MSAs gelten Ober- und Untergrenzen
fir die Preisgleitklauseln, die sich bis zu einem gewissen Grad von Markt zu Markt und von Vertrag zu Vertrag unter-

scheiden.

Die folgende Tabelle zeigt die Preisgleitklauseln der Vodafone-MSA fiir das am 31. Marz 2026 endende Geschéftsjahr:
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Inflation
01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.03.2026 31.03.2025
% %
Deutschland 2,0 3,0
Spanien 2,4 2,6
Griechenland 2,0 2,0
Andere europdische Mérkte 1,2-3,0 3,0

Transaktionen als Leasinggeber werden als Operating Leasingverhéaltnisse oder als Finanzierungsleasing klassifiziert
basierend auf der Einschatzung, ob mit dem Leasingverhéltnis alle mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbun-
denen Risiken und Chancen libertragen werden. Leasingverhaltnisse werden einzeln beurteilt. Grundséatzlich werden
die Transaktionen der Oak Gruppe, in denen sie als Leasinggeber auftritt, als Operating-Leasingverhéltnisse klassifi-

ziert.

Die im Geschéftsjahr vereinnahmten Ertréage der Oak Gruppe als Leasinggeber sowie die zugesagten kinftigen Ertrage
aus den von der Oak Gruppe eingegangenen Operating-Leasingverhéaltnissen sind in Ziffer 2 ,Aufgliederung der Um-

satzerldse und Segmentanalyse® angegeben.

Die Oak Gruppe erzielte keine wesentlichen Ertrage aus Leasingverhaltnissen, die aus variablen Leasingzahlungen re-

sultieren.
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13. Riuckstellungen

Eine Ruckstellung ist eine in der Bilanz ausgewiesene Verbindlichkeit, bei der Unsicherheiten hinsichtlich des Zeit-
punkts und oder der H6he der Zahlung bestehen und die oftmals geschéatzt wird. Die wesentlichen von der Oak Gruppe
gebildeten Riickstellungen beziehen sich auf Riickbauverpflichtungen, die die Kosten fiir die Wiederherstellung des
urspriinglichen Zustands der Standorte fir die Netzwerkinfrastruktur am Ende des Leasingverhéltnisses beinhalten.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ruckstellungen werden gebildet, wenn die Oak-Gruppe eine (rechtliche oder faktische) gegenwartige Verpflichtung
aufgrund eines Ereignisses in der Vergangenheit hat und es wahrscheinlich ist, dass die Oak Gruppe diese Verpflich-
tung erfiillen muss, und eine verléssliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdoglich ist. Riickstellungen werden
anhand der bestmdglichen Schatzung der Ausgaben, die zur Erfiillung der Verpflichtung zum Abschlussstichtag erfor-
derlich sind, bewertet und auf den Barwert der Verpflichtung abgezinst, wenn der Zinseffekt wesentlich ist. Ist der
Zeitpunkt der Erflllung ungewiss, werden die zugehdrigen Betrage als langfristig eingestuft, wenn mit einer Erfillung
nach mehr als zwdIf Monaten nach dem Abschlussstichtag gerechnet wird.

Ruckbauverpflichtungen

Im Rahmen der Aktivitadten der Oak Gruppe wird eine Reihe von Standorten und anderen Vermdgenswerten genutzt,
die voraussichtlich mit Kosten der Stilllegung verbunden sind. Grundsatzlich gehen wir davon aus, dass die entspre-
chenden geschatzten Mittelabflisse zum Zeitpunkt der Stilllegung der jeweiligen Vermdgenswerte anfallen. Sie wer-
den normalerweise als langfristig angesehen. Der Abzinsungssatz fiir die Berechnung des Nettobarwertes der Mittel-
abflisse im Zusammenhang mit Rickbauverpflichtungen basiert auf dem risikolosen Zinssatz. Nahere Informationen
zu den geschatzten Mittelabfliissen sind in Ziffer 1 ,Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® enthalten.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen umfassen verschiedene Betrage, unter anderem solche fr Restrukturierungskosten. Die
entsprechenden Mittelabfllsse flr Restrukturierungskosten sind Gberwiegend innerhalb eines Jahres fallig.
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Rickbauverpflichtun-

gen Sonstige Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. €
01.04.2024 415,9 7,9 423,8
Im Geschéftsjahr passivierte Betréige' (10,9) 5.8 (5,2)
Aufzinsung 5,3 - 53
Im Geschéftsjahr verbraucht — Zahlungen (6,7) (2,0 (8,6)
Wahrungseffekte 0.0 - (N}
31.03.2025 403,6 n7 415,2
01.04.2025 403,6 n.7 415,2
Im Geschéftsjahr passivierte Betrige' (47,4) 12,6 (34,8)
Aufzinsung 12,7 . 12,7
Im Geschéftsjahr verbraucht — Zahlungen (15,7) (1,2) (16,9)
Wahrungseffekte 0.8 = 0.8
31.03.2026 354,0 23,1 377.1

31.03.2025
Kurzfristige Schulden 8,7 5,7 14,4
Langfristige Schulden 394,9 3,0 400,9
403,6 n7 415,2

31.03.2026
Kurzfristige Schulden 12,8 5,2 18,0
Langfristige Schulden 341,2 17.9 359,1
354,0 23,1 377.1

' Der Riickgang der Ruckstellung fiir Riickbauverpflichtungen ist im wesentlichen auf den Anstieg der Abzinsungssétze zuriickzufiihren, der zu einer Reduzierung des

Barwerts der Verpflichtung gefiihrt hat.
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14. Kapital- und Finanzrisikomanagement

Die Gruppe istim Rahmen ihrer Tatigkeit einer Reihe von finanziellen Risiken ausgesetzt, die im Folgenden beschrieben
werden. Die Geschéaftsfliihrung und die wichtigsten Flihrungskrafte tragen die Gesamtverantwortung fir die Festle-
gung und Uberwachung der Risikomanagementrichtlinien, die dazu dienen, die Risiken, denen das Unternehmen aus-
gesetzt ist, zu ermitteln und zu analysieren, angemessene Risikogrenzen und -kontrollen festzulegen sowie die Risiken
und die Einhaltung dieser Grenzen zu Gberwachen. Die Grundsatze und Systeme des Risikomanagements werden re-
gelmaBig uberpruft, um Verdnderungen der Marktbedingungen und der Aktivitdten des Unternehmens zu berticksich-
tigen.

In dieser Erlauterung werden die Ziele und Grundsétze des Treasury-Managements und des Finanzrisikomanagements
sowie die Exposition und Sensibilitat der Gruppe in Bezug auf Kredit-, Liquiditéats-, Zins- und Wechselkursrisiken und
die zur Uberwachung und Steuerung dieser Risiken angewandten MaBnahmen erlautert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Finanzinstrumente

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Bilanz der Gruppe ausgewiesen, wenn die
Gruppe Vertragspartei der Bestimmungen eines Finanzinstruments wird.

Die finanziellen Verbindlichkeiten der Gruppe, mit Ausnahme von Derivaten, umfassen Darlehen sowie Verbindlichkei-
ten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlich-
keiten ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Gruppe. Zu den finanziellen Vermdgenswerten der Gruppe geho-
ren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Barmittel und Einlagen, die direkt aus ihrer Geschéaftstatigkeit
stammen. Die Gruppe halt auch Investitionen in Eigenkapitalinstrumente und schlieBt Derivatgeschafte ab.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Gruppe, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten gehalten werden, entspricht anndhernd dem beizulegenden Zeitwert, mit Ausnahme der syndi-
zierten Bankdarlehen mit einem Buchwert von 5.716,9 Mio. € (Vorjahr: 5.238,6 Mio. €), die zum 31. Mérz 2026 einen
beizulegenden Zeitwert von 5.712,6 Mio. € (Vorjahr: 5.258,4 Mio. €) haben. Der beizulegende Zeitwert basiert auf Stufe
3 der Fair-Value-Hierarchie.

Finanzielle Verbindlichkeiten und Eigenkapitalinstrumente

Die von der Gruppe ausgegebenen finanziellen Verbindlichkeiten und Eigenkapitalinstrumente werden entsprechend
dem Inhalt der eingegangenen vertraglichen Vereinbarungen und den Definitionen von finanziellen Verbindlichkeiten
und Eigenkapitalinstrumenten eingestuft. Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der einen Residualanspruch an
den Vermdgenswerten der Gruppe nach Abzug aller ihrer Verbindlichkeiten begriindet und keine Verpflichtung zur Ab-
gabe von flissigen Mitteln oder anderen finanziellen Vermdgenswerten enthalt.

Derivative Finanzinstrumente und Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Die Aktivitaten der Gruppe setzen sie den finanziellen Risiken von Wechselkurs- und Zinsanderungen aus, die sie mit
Hilfe von derivativen Finanzinstrumenten steuert. Der Einsatz von Finanzderivaten unterliegt den von der Geschéfts-
fiihrung genehmigten Richtlinien der Gruppe, die schriftliche Grundsétze fiir den Einsatz von Finanzderivaten im Ein-
klang mit der Risikomanagementstrategie der Gruppe enthalten. Die Gruppe setzt keine derivativen Finanzinstrumente
zu Spekulationszwecken ein.

Die Gruppe designiert bestimmte Derivate als Sicherungsbeziehung von Zinsrisiken aus Zinszahlungsverpflichtungen
(,Cashflow-Hedges").

Derivative Finanzinstrumente werden zunéchst am Tag des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet und anschlieBend zu jedem Berichtszeitpunkt neu zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Werténderungen aller De-
rivate mit Finanzierungscharakter werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Finanzertréage und Finanzierungs-
kosten verbucht, es sei denn, es handelt sich um eine wirksame Sicherungsbeziehung. In diesem Fall wird der effektive
Teil der Wertdnderungen im sonstigen Ergebnis erfasst. Die Wirksamkeit der Absicherung wird zu Beginn der
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Sicherungsbeziehung und durch regelméBige prospektive Wirksamkeitsbeurteilungen bestimmt, um sicherzustellen,
dass eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem abgesicherten Grundgeschéft und dem Sicherungsinstrument be-
steht.

Die Bilanzierung von Sicherungsgeschéften wird beendet, wenn das Sicherungsinstrument ausléauft, verduBert, been-
det oder ausgelibt wird oder nicht mehr fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften geeignet ist. Wenn die Bilan-
zierung von Sicherungsgeschaften beendet wird, verbleiben alle zu diesem Zeitpunkt im sonstigen Ergebnis erfassten
Gewinne oder Verluste im Eigenkapital und werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn das abgesicherte
Grundgeschéft schlieBlich in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht wird.

Bei der Absicherung von Zahlungsstrémen (Cashflow-Hedges) werden zu dem Zeitpunkt, zu dem das Grundgeschéft
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird, die zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten und im Eigenkapital ku-
mulierten Betrége des Sicherungsinstruments in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Wird der Eintritt einer
erwarteten Transaktion nicht mehr erwartet, wird der im Eigenkapital kumulierte Gewinn oder Verlust sofort in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bestimmte derivative Instrumente erfillen nicht die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die nicht die Voraussetzungen fiir die Bilanzierung von Siche-
rungsgeschéften erfiillen, werden sofort in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und unter ,Sonstige betriebliche
Ertrége” oder ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® gebucht.

Vertréage liber den Erhalt oder die Lieferung von nicht-finanziellen Posten

Die Gruppe hat Stromliefervertrdge mit externen Dritten abgeschlossen, um die Energieversorgung ihrer Towers-
Standorte und -Anlagen sicherzustellen. Im Rahmen dieser Vereinbarungen schlieBt die Gruppe verschiedene Strom-
beschaffungsvertrage ab, die darauf abzielen, den Bezug von Strom zu einem festen Preis in der Zukunft zu sichern
(Warentermingeschéfte). Diese Vertrdge werden nicht zu Handels- oder Spekulationszwecken abgeschlossen.

Die Klassifizierung von Vertragen liber den Kauf oder Verkauf nicht-finanzieller Posten hangt vom Zweck des Vertrages
ab. Wenn diese Vertrage abgeschlossen wurden, um den erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des
Unternehmens zu decken, und weiterhin fir den Eigenverbrauch gehalten werden, werden sie gemaB IAS 37 als erfill-
bare Vertrage und nicht als Derivate gemaB IFRS 9 erfasst.

Bei der Beurteilung, ob ein Warentermingeschaft zur Deckung des Eigenbedarfs abgeschlossen und fiir diesen Zweck
gehalten wird und damit die Eigenverbrauchskriterien beim erstmaligen und spéteren Ansatz erfillt, ist Ermessen er-
forderlich. Gemé&B den Anforderungen von IFRS 9 miissen die zugrunde liegenden Kontrakte entweder als ,Own Use®-
Vertrage oder als derivative Finanzinstrumente klassifiziert und laufend iiberwacht werden. Anderungen in den Ge-
schaftsaktivitaten, Strategien oder Marktbedingungen kdnnen sich darauf auswirken, ob ein Vertrag weiterhin die Vo-
raussetzungen fur die Ausnahmeregelung fiir den Eigenverbrauch erfillt.

Strombezugsvertrige

Im Rahmen der Verwaltung der Strombeschaffung fiir ihre Tirme und Anlagen und in dem Bestreben, die Beschaffung
von Strom aus erneuerbaren Ressourcen zu erhéhen, hat die Gruppe Stromabnahmevertrage (PPA) mit Dritten fir die
physische Lieferung bestimmter Mengen erneuerbarer Energie (Wind und Sonne) zu einem festen Preis Uber eine Lauf-
zeit von 10 bis 15 Jahren ab dem Geschéftsjahr 2025 abgeschlossen. Die Gruppe schlieBt diese Vertrége nicht zu Han-
dels- oder Spekulationszwecken ab.

Die Bilanzierungsmethode fiir langfristige Strombezugsvertrige, die die physische Lieferung von Energie beinhalten,
hangt von der Gestaltung des jeweiligen Vertrags ab. In einem ersten Schritt ist zu priifen, ob die Gruppe keine Beherr-
schung (IFRS 10) oder eine gemeinschaftliche Fiihrung (IFRS 11) iber das Unternehmen oder den Vermdgenswert hat.
In einem néchsten Schritt ist zu prifen, ob der Vertrag als Leasingverhéltnis (IFRS 16) anzusehen ist. Dies ist der Fall,
wenn der Verbraucher den gesamten wirtschaftlichen Nutzen aus der Nutzung des Vermdgenswerts zieht und die Nut-
zung des Vermdgenswerts steuern kann. Wurden diese Vertrage zum Zweck des Bezugs von Strom gem&B dem erwar-
teten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungsbedarf des Unternehmens abgeschlossen und werden sie weiterhin gehalten
(Eigenverbrauch), werden sie als schwebende Vertrage gemaB IAS 37 bilanziert, fir die nur dann eine Riickstellung fir
drohende Verluste gebildet werden muss, wenn die vertragliche Verpflichtung als belastender Vertrag eingestuft wird
(IAS 37). Kann die Ausnahmeregelung fiir die Eigennutzung nicht angewandt werden, wird eine PPA gemaB IFRS 9 als
derivatives Finanzinstrument bilanziert.
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Die Gruppe ordnet diese Vertrage nach einer Bewertung des Vertragscharakters in ein separates Vertragsportfolio ein
und klassifiziert sie nach einer Bewertung ihres Stromverbrauchsprofils als Eigenverbrauchsvertrage gemaB IAS 37. Es
werden keine Verluste aus diesen Vertragen erwartet, da die gesamten Energiekosten spéter an den Endkunden wei-
terverrechnet wird.

Kapitalmanagement

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber das Kapital der Gruppe zum 31. Mé&rz 2026:

2026 2025

Mio. € Mio. €

Darlehen insgesamt (Anhangangabe 19) 7.709,1 7.134,7
davon Konsortialkreditfazilitdt 5.716,9 5.238,6
davon Leasingverbindlichkeiten 1.992,2 1.896,1

Finanzielle Vermdgenswerte (44,8) (563,6)
davon Zinsswaps, die im Rahmen der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften (44,8) (53.6)

ausgewiesen werden
Finanzielle Verbindlichkeiten 24,3 101,6
davon Zinsswaps, die im Rahmen der Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

ausgewiesen werden 2L 96:6

davon Devisenswap erfasst zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen in 20 )

der Gewinn- und Verlustrechnung (FVTPL) ’

davon Energie Terminderivate = 4,7
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht beherrschenden Anteilen 1.685,9 1.668,6
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente (Ziffer 18) (186.8) (239,6)
Eigenkapital 6.188,6 7.500,4
Kapital 15.376,3 16.082,9

Es ist die Absicht der Oak Gruppe, eine Mischung aus langfristigen und kurzfristigen Bankkrediten aufzunehmen, um
den voraussichtlichen Finanzierungsbedarf zu decken. Diese Kredite werden zusammen mit den aus der Geschéftsta-
tigkeit erwirtschafteten Mitteln intern als Darlehen vergeben oder als Eigenkapital in bestimmte Tochtergesellschaften
eingebracht.

Zu den wesentlichen Finanzierungsquellen der Oak Gruppe gehdrten bislang eine syndizierte Bankkreditfazilitat in
Hohe von 3,83 Mrd. € sowie eine Investitionskreditfazilitat (Capital Expenditure Facility) in Hohe von 1,57 Mrd. € (ohne
zusatzliche Avalkreditlinie in Hohe von 180 Mio. €). Im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2026 diversifizierte die Gruppe ihre
Finanzierungsstruktur durch die Emission von vorrangig besicherten Schuldverschreibungen (Senior Secured Notes)
mit Laufzeiten von 8,10,12 und 156 Jahren an institutionelle Investoren im Rahmen einer US-Privatplatzierung (US Private
Placement, ,USPP) in einem Gesamtvolumen von 2.585 Mio. €. Die Einzahlungen aus der USPP-Transaktion wurden
zur Refinanzierung bestehender Finanzverbindlichkeiten verwendet. Hierzu zahlten insbesondere die Riickzahlung von
Inanspruchnahmen aus der Investitionskreditfazilitdt und der Bridge-Fazilitat sowie die teilweise Ruckfuhrung der
Term Loan A-Tranche der syndizierten Bankkreditfazilitat. Weitere Einzelheiten sind der Anhangangabe 19 ,Darlehen
und Schuldverschreibungen® im Konzernabschluss zu entnehmen.

Die syndizierte Bankkreditfazilitdt reduzierte sich infolge der Finanzierungsrestrukturierung um 1130 Mio. €. Zum 31.
Mérz 2026 setzt sie sich aus 500 Mio. € Term Loan A, als verbleibender Anteil der urspriinglich im Mérz 2023 aufge-
nommenen Fazilitdt in Hohe von 1.630 Mio. €, sowie 2.200 Mio. € Term Loan B zusammen, die im Zusammenhang mit
der vorzeitigen Riickzahlung ausstehender Anleihen der Vantage Towers AG aufgenommen wurden. Beide Betrage sind
im Méarz 2030 fallig.

Dartiiber hinaus hat das Unternehmen Zugang zu einer Kreditfazilitat in Hohe von 1.570 Mio. €, die als Mehrwéhrungs-
Investitionskredit strukturiert ist, wobei bis zu 250 Mio. € (reduziert von 550 Mio. € im Mérz 2026) fiir Unternehmens-
zwecke zur Verfligung stehen. Zum 31. Marz 2026 wurden 465 Mio. € unter dieser Fazilitat in Anspruch genommen.

Fir zukinftige Perioden erwartet die Gruppe weiterhin die Nutzung syndizierter Bankfinanzierungen und Investitions-
kreditfazilitdten, die im Zusammenhang mit der Oak-Transaktion eingerichtet wurden.
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Nach Abschluss der Oak-Transaktion wurde gemaB § 291 AktG ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwi-
schen der Vantage Towers AG als beherrschter Gesellschaft und der Oak Holdings als herrschender Gesellschaft ab-
geschlossen. Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag trat am 13. Juni 2023 mit der Eintragung ins Handels-
register in Kraft. Nach der Eintragung ins Handelsregister wird Oak Holdings auf Verlangen eines auBenstehenden Ak-
tionars der Vantage Towers AG dessen Aktien an der Vantage Towers AG gegen eine Barabfindung von 28,24 € pro
Aktie gemaB § 305 AktG erwerben.

Die jahrliche Ausgleichszahlung fiir auBenstehende Aktionére geméaB § 304 AktG betragt 1,63 € brutto (1,52 € nach Ab-
zug der Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritatszuschlag) pro Aktie der Vantage Towers AG. Die Oak-Gruppe hat
die nicht beherrschenden Minderheitsanteile als finanzielle Verbindlichkeiten ausgewiesen, da der Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag die Gruppe verpflichtet, das Finanzinstrument in bar zu begleichen und den Minderheitsak-
tionéren eine garantierte Mindestvergltung zu zahlen.

Der beizulegende Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeit wurde von der Gruppe auf den Wert der Barabfindung von
28,24 € pro Aktie geméaB § 305 AktG festgesetzt, was zum 13. Juni 2023 einem Wert von 1.526,3 Mio. € entspricht.
Zusétzlich beliefen sich die aufgelaufenen Zinsen aus dem Vertrag fiir den Zeitraum vom 13. Juni 2023 bis zum 31. Mérz
2026 auf 323,9 Mio. €. Dieser Betrag wird nach Abzug der im November 2024 und November 2025 geleisteten Aus-
gleichszahlungen in Héhe von jeweils 82,1 Mio. € dargestellt.

Finanzrisikomanagement

Die Treasury-Abteilung der Gruppe verwaltet zentral den Finanzierungsbedarf der Gruppe, das Nettofremdwé&hrungs-
risiko, das Zinsrisikomanagement und das Kontrahentenrisiko in Ubereinstimmung mit den von der Geschéftsfiihrung
genehmigten Grundsatzen und Richtlinien.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem finanziellen Vermogenswert
nicht nachkommt, was zu einem finanziellen Verlust fiir die Gruppe fiihrt. Die Gruppe ist im Rahmen ihrer operativen
Tétigkeiten und ihrer Finanzierungstéatigkeit einem Kreditrisiko ausgesetzt. Die Gruppe sieht ihr maximales Kreditrisiko
zum 31. Méarz 2026 in den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten sowie den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und den Forderungen gegeniiber verbundenen Parteien, wie in der Bilanz, Anhangangabe 9 ,Transak-
tionen mit verbundenen Parteien und Anhangangabe 10 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen® angegeben.

Die geschatzten kunftigen Kreditverluste basieren auf der Ausfallwahrscheinlichkeit, die definiert ist als Salden, die
abgeschrieben werden missen, wenn die Geschéaftsleitung sie fir uneinbringlich halt. Die Gruppe hat aufgrund der
Kreditwirdigkeit ihrer Gegenparteien ein unwesentliches Ausfallrisiko.

Erwarteter Kreditverlust

Die Gruppe verfugt Uber finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten klassifiziert und be-
wertet werden und die den Anforderungen des Modells der erwarteten Kreditausfélle gemaB IFRS 9 unterliegen. Bank-
guthaben und Kassenbesténde sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten eingestuft und bewertet und unterliegen Wertminderungsprufungen. Der ge-
messene erwartete Kreditverlust wird fiir den Zeitraum bis zum 31. Méarz 2026 als unwesentlich angesehen.

Betriebliche Aktivitaten

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind die erwarteten Kreditverluste auf der Grundlage der lber die
gesamte Laufzeit erwarteten Verluste zu bemessen, die unter Bezugnahme auf die dem Unternehmen vertraglich ge-
schuldeten Zahlungsstrome und die vom Unternehmen erwarteten Zahlungsstréme berechnet werden. Die Bonitéts-
einstufungen der Kunden und die relevanten makro6konomischen Faktoren, die sich auf die erforderliche Wertberich-
tigung fir erwartete Kreditausfélle auswirken kénnen, werden regelmaBig Gberwacht, und die Wertberichtigung fiir
erwartete Kreditausfélle wird aktualisiert, sobald eine wesentliche Anderung festgestellt wird. Der GroBteil der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen der Gruppe besteht gegeniiber Unternehmen der Vodafone Group, die ein
Investment-Grade-Rating haben und in der Vergangenheit nicht ausgefallen sind, wahrend andere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gegentiber Drittkunden bestehen, die ebenfalls ein Investment-Grade-Rating haben. Die
erwarteten Kreditverluste werden daher als unwesentlich angesehen.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden abgeschrieben, wenn keine verniinftigen Aussichten auf eine
Zahlung bestehen und die Vollstreckungstatigkeit eingestellt wurde. Der GroBteil der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen der Gruppe hat eine Falligkeit innerhalb von 30 Tagen oder weniger und umfasst hauptséchlich Forderun-
gen gegeniiber Geschaftskunden.

Die folgenden Tabellen enthalten Informationen tber Uberféllige Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
deren erwartete Kreditverluste:

31.03.2026
30 Tage
oder 31-60 61-180 Mehr als
Kurzfristig weniger Tage Tage 180 Tage Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Bruttobuchwert 300,2 9,4 3,0 13,0 1,0 336,6
Wertberichtigung flr
erwartete Forderungs-
verluste = = = = (0,9) (0,9
Nettobuchwert 300,2 9.4 3,0 13,0 10,1 335,7
31.03.2025
30 Tage
oder 31-60 61-180 Mehr als
Kurzfristig weniger Tage Tage 180 Tage Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Bruttobuchwert 252,7 32,9 7,6 10,4 8,2 31,7
Wertberichtigung flr
erwartete Forderungs-
verluste - - - - (A D
Nettobuchwert 2527 32,9 7,6 10.4 7.1 310,6

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat wird auf Basis eines mindestens sechsmonatigen rollierenden Zeitraums Giberwacht und Stresstests un-
terzogen, unter der Annahme, dass alle ausstehenden Verbindlichkeiten fallig werden und nicht verlangert werden. Die
Gruppe hatte in der laufenden Berichtsperiode keine Zahlungsausfalle zu verzeichnen.

Das Falligkeitsprofil der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome, einschlieBlich der Zinsen in Bezug auf die nicht deriva-
tiven finanziellen Verbindlichkeiten der Gruppe auf nicht abgezinster Basis, das daher sowohl vom Buchwert als auch
vom beizulegenden Zeitwert abweicht, ist wie folgt:
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Falligkeitsprofil

Verbindlich-

keiten aus

Lieferungen

und Leistun-

genund

sonstige

Leasingver-  Summe der finanzielle

bindlichkei-  Verbindlich-  Verbindlich-
Darlehen ten keiten keiten Gesamt
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Innerhalb eines Jahres 2.179,8 351,3 2.631,1 497,6 3.028,7
In einem bis zwei Jahren 162,2 319,8 472,0 1,3 473,3
In zwei bis drei Jahren 160,5 307,6 468,1 - 468,1
In drei bis vier Jahren 174,4 278,2 4526 0,1 4527
In vier bis fiinf Jahren 3.431,9 221,56 3.653.4 - 3.653,4
Nach mehr als fiinf Jahren - 1.005,1 1.005,1 - 1.005,1

Summe der erwarteten zukiinftigen Zahlungen
zum 31.03.2025 6.098,7 2.483,6 8.582,3 499,0 9.081,3
Innerhalb eines Jahres 266,7 366.,6 633,3 473,2 1.106,5
In einem bis zwei Jahren 281,7 335,6 617,3 5,8 623,1
In zwei bis drei Jahren 290,7 308,3 599,0 5,8 604,8
In drei bis vier lahren 3.461,2 259,0 3.720,2 = 3.720,2
In vier bis fiinf Jahren 115,8 2241 339,9 0,1 340,0
Nach mehr als fiinf Jahren 3.2214 1.184,0 4.405,4 = 4.405,4
Summe der erwarteten zukiinftigen Zahlungen

zum 31.03.2026 7.637,5 2.677,6 10.315,1 484,9 10.800,0

In den nachstehenden Tabellen werden die finanziellen Verbindlichkeiten der Gruppe auf der Grundlage ihrer vertragli-
chen Félligkeiten fir netto und brutto abgewickelte derivative Finanzinstrumente in entsprechende Falligkeitsgruppen
eingeteilt. Bei den in der Tabelle angegebenen Betragen handelt es sich um die vertraglichen nicht-diskontierten Cash-

flows.
Energie-Termin-
vertridge Zinsswaps Gesamt
2026 Mio. € Mio. € Mio. €
Innerhalb eines Jahres = (9,9) (9,9
In ein bis zwei lahren = (1,8) (1,8)
In zwei bis fiinf Jahren = (1,9) (1,9)
In mehr als finf Jahren = 46,8 46,8
Gesamt 31.03.2026 = 33.3 33.3
Energie-Termin-
vertrdge Zinsswaps Gesamt
2025 Mio. € Mio. € Mio. €
Innerhalb eines Jahres 4,7 (27,1) (22,4)
In ein bis zwei Jahren - (30,6) (30,6)
In zwei bis fiinf Jahren - (34,2) (34,2)
In mehr als funf Jahren - 48,0 48,0
Gesamt 31.03.2025 4,7 (43,9) (39,2)
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Marktrisiko

Management der Zinsséatze

Das Unternehmen finanziert sich lber langfristige, variabel verzinsliche EUR-Darlehen, die das Unternehmen potenzi-
ellen Zinsschwankungen aussetzen. Die Risikomanagementstrategie des Unternehmens besteht darin, das Unterneh-
men vor unglinstigen Zinsschwankungen zu schiitzen, indem pay-fixed, receive-floating Zinsswaps einsetzt werden,
um das Risiko von Schwankungen im Cashflow der prognostizierten variabel verzinsten Kreditfazilitdt des Unterneh-
mens zu verringern, soweit dies praktikabel und kosteneffizient ist.

Mit Ausnahme des kurzfristigen Working Capitals und der Falle, in denen eine vorzeitige Riickzahlung von Darlehen
vorgesehen ist, verfolgt die Gruppe die Politik, die Zinssétze fiir Schulden auf einer festen Basis zu halten. Die Sensiti-
vitat der Gruppe gegenuber dem Zinsrisiko ist daher fir den Zeitraum bis zum 31. Méarz 2026 unwesentlich.

Die syndizierte Bankkreditfazilitdt der Gruppe in Hohe von 2.700 Mio. € und die revolvierende Kreditfazilitat in Hohe
von 1.570 Mio. € sind mit variablen, an den EURIBOR gebundenen Zinssatzen ausgestattet. Die Gruppe sichert das
Zinsrisiko, das sich aus der Inanspruchnahme der Kreditfazilitdten auf Ebene der Oak Holdings 2 GmbH ergibt, voll-
standig ab.

Die nachstehenden Angaben fassen die Sensitivitdten der Risikomanagementpositionen der Gesellschaft gegeniiber
Schwankungen der realistisch moglichen Veranderungen der zugrunde liegenden Benchmark-Zinssatze zusammen,
wobei alle anderen Variablen konstant gehalten werden.

GJ 2026
Auswirkung auf
Begriindet még- den beizulegen-  Auswirkung auf  Auswirkung auf
liche Anderung den Zeitwert des  das sonstige Er-  die Gewinn- und
der Buchwerts gebnis Verlustrechnung
Sensitivitdt des Derivats Basiseinheit Variablen Mio. € Mio. € Mio. €
. bps 100 223,6 (210,8) (12,9)
Zinsswaps
bps -100 (245,5) 222.4 23,1
GJ 2025
Auswirkungen Auswirkungen
Begriindet még-  auf den beizule- Auswirkungen  auf die Gewinn-
liche Anderung genden Zeitwert auf das sonstige und Verlustrech-
der  des Buchwerts Ergebnis nung
Sensitivitat des Derivats Basiseinheit Variablen Mio. € Mio. € Mio. €
_ bps 100 319,3 (308,7) (10,6)
Zinsswaps
bps -100 (356,2) 340,0 16,2

Energie Terminderivate

Im Jahr 2024 schloss die Gruppe zwei langfristige PPA-Vertrage (,Power Purchase Agreements®) mit einer Laufzeit
von 10 bzw. 15 Jahren ab. Der Kaufpreis in den Vertrégen ist fest und wird in € festgelegt. Die Vertrage erfordern eine
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physische Lieferung und werden zum Zweck der Energielieferung in Ubereinstimmung mit dem erwarteten Absatzbe-
darf der Gruppe gehalten.

Die Gruppe hat auch Energiebezugsvertrage mit Versorgungsunternehmen abgeschlossen, die den Rest des Portfo-
lios fiir den Eigenverbrauch und anschl

eBend das gesamte Portfolio fiir den Nicht-Eigenverbrauch abdecken. Die Preise in diesen Vertrégen sind fest.

Die im Vorjahr als Derivat eingestuften Strombezugsvertrége liefen am 31. Dezember 2025 aus und bestanden zum
Bilanzstichtag nicht mehr. Dementsprechend waren zum 31. Mérz 2026 keine Strombezugsvertrage mehr als Derivate
designiert (2025: finanzielle Verbindlichkeit in Hohe von 4,7 Mio. €). Die bis zur Falligkeit kumuliert erfasste Fair-Value-
Verdnderung von 4,7 Mio. € wurde in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.

Alle Gbrigen Strombeschaffungsvertrage erfiillen die Voraussetzungen der Own-Use-Ausnahme nach IFRS 9 und wer-
den daher gemaB IAS 37 als schwebende Vertrége (executory contracts) bilanziert.

Fremdwahrungsmanagement

Die Gruppe halt die Wahrung der Schulden und Zinszahlungen tiberwiegend in Euro und verfolgt die Politik, externe
Wechselkursrisiken bei Transaktionen in anderen Wahrungen oberhalb einer bestimmten Geringfiigigkeitsschwelle ab-
zusichern. Die Sensibilitét der Gruppe gegenliber dem Wechselkursrisiko ist daher unwesentlich.

Verdnderung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstétigkeit
Zum 31. Mérz 2026

Zahlungswirksam  Nicht zahlungswirksam

Nettover-
Zahlungs- anderung
mittelzu- der kurz-
fliisse fristigen Leasing
aus Aus-  Gezahlte Ausleihun-  Verbind-  Finanzer-
leihungen Zinsen gen lichkeiten gebnis
01.04.2025 Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € 31.03.2026
Verbindlichkeiten aus der Finanzie- 7134,7 6615 (242.6) (200,0) 96,1 259.4 7.709,1

rungstatigkeit'

! Dieser Betrag umfasst den Bruttobetrag der Darlehen von 5.716,9 Mio. € und Leasingverbindlichkeiten von 1.992,2 Mio. €.

Zum 31. Marz 2025

Zahlungswirksam  Nicht zahlungswirksam

Nettover-
Zahlungs- anderung
mittelzu- der kurz-
fliisse fristigen Leasing
aus Aus-  Gezahlte Auslei-  Verbind- Finanzer-
01.04.202 leihungen Zinsen hungen lichkeiten gebnis  31.03.202
4 Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € 5
Verbindlichkeiten aus der Finanzie- 6.150.8 894.4 (262.1) ) 65.9 285.7 71347

rungstatigkeit’

! Dieser Betrag umfasst den Bruttobetrag der Darlehen von 5.238,6 Mio. € und Leasingverbindlichkeiten von 1.859,9 Mio. €.



63

Risikomanagementstrategie fiir Sicherungsbeziehungen
Die Risikostrategien der designierten Cashflow-Hedges spiegeln die oben genannten Marktrisikostrategien wider.

Das Ziel der Cashflow-Hedges besteht im Wesentlichen darin, variable 3-Monats-EURIBOR-Zinszahlungen in feste
Zinszahlungen umzuwandeln und das Zinsrisiko abzusichern. Bei den als Cashflow-Hedges designierten derivativen
Finanzinstrumenten handelt es sich um pay-fixed, receive-floating Zinsswaps. Die Falligkeitstermine der Swaps und
die Liquiditatsprofile der nominalen Cashflows entsprechen denen der zugrunde liegenden Darlehen und Risiken.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird zu Beginn der Sicherungsbeziehung und durch regelméaBige prospek-
tive Wirksamkeitsbeurteilungen ermittelt, um sicherzustellen, dass eine wirtschaftliche Beziehung zwischen dem
Grundgeschéft und dem Sicherungsinstrument besteht.

Zur Absicherung variabler Zinszahlungen verwendet die Gruppe pay-fixed, receive-floating Zinsswaps zur Absicherung
ihres Zinsrisikos und geht Sicherungsbeziehungen ein, bei denen die entscheidenden Bedingungen des Sicherungsin-
struments mit den Bedingungen des Grundgeschéfts libereinstimmen. Daher erwartet die Gruppe eine hochwirksame
Sicherungsbeziehung mit den Swap-Kontrakten und dem Wert der entsprechenden Grundgeschéfte, die sich als Re-
aktion auf die Entwicklung der zugrunde liegenden Zinssatze systematisch in die entgegengesetzte Richtung veréan-
dern. Die Gruppe nimmt daher eine qualitative Beurteilung der Wirksamkeit vor. Wenn sich Anderungen der Umsténde
auf die Bedingungen des Grundgeschéafts auswirken, so dass die kritischen Bedingungen nicht mehr mit den kritischen
Bedingungen des Sicherungsinstruments {ibereinstimmen, wendet die Gruppe zur Beurteilung der Wirksamkeit die
Methode des hypothetischen Derivats an.

Unwirksamkeiten der Absicherung kdnnen auf folgende Griinde zuriickzufiihren sein:

a) Eine Anderung des Kreditrisikos der Gruppe oder der Gegenpartei des Sicherungsinstruments,
b) Anderungen der Vertragsbedingungen oder des Zeitpunkts der Zahlungen fiir das Grundgeschéft,

c) Fur den Zinsswap gilt keine Untergrenze, wéhrend fiir die abgesicherten Transaktionen eine Untergrenze von 0 %
gilt, und

d) Der beizulegende Zeitwert des Sicherungsinstruments zum Zeitpunkt der Designation der Sicherungsbeziehung,
wenn der beizulegende Zeitwert nicht gleich Null ist.

Das Absicherungsverhaltnis fiir jede Designation wird durch den Vergleich der Betrage des Sicherungsinstruments und
der Betrage des abgesicherten Grundgeschafts ermittelt, um deren relative Gewichtung zu bestimmen; fir alle beste-
henden Sicherungsbeziehungen der Gruppe wurde das Absicherungsverhaltnis mit 1:1 festgelegt.

Der beizulegende Zeitwert der derivativen Finanzinstrumente wird durch Abzinsung der kiinftigen Zahlungsstrome auf
den Barwert unter Verwendung geeigneter, zum 31. Marz 2026 geltender Marktzinssatze berechnet. Die Bewertungs-
grundlage ist Stufe 2 der Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts. Diese Klassifizierung umfasst Posten, bei denen der
beizulegende Zeitwert anhand von Inputfaktoren bestimmt wird, bei denen es sich nicht um notierte Preise handelt,
die fir den Vermodgenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt oder indirekt beobachtet werden kdnnen. Deriva-
tive finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sind in der Bilanz unter kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte
und langfristige finanzielle Verbindlichkeiten enthalten.
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Falligkeitsprofil

Falligkeitstermine

Zum 31. Mérz 2026 31. Mérz 2027 22. Marz 2030 23. Mai 2030’ 31. Mai 20332 31. Mai 20352 31. Mai 20382 Gesamt®
Nominalwert der 280,0 1.860,0 2.038,0 975,0 700,0 700,0 6.553,0
Zinsswaps nach Fal-
ligkeitsdatum in Mio.
€
Gewichtete durch-
schnittliche Aus-
2,79% 2,90% 2,74% 2,56% 2,69% 2,79% 2,76%

libungszinssétze der
Swaps

! Beinhaltet einen Swap in Héhe von 400 Mio. €, der ab 31. Marz 2027 giiltig ist.
2 Guiltig ab 22. Mérz 2030 oder 23. Mai 2030.

¢ Aufgrund der spater beginnenden Laufzeiten der Swaps mit Falligkeitsterminen zwischen 2027 und 2038 Uibersteigt die ausgewiesene Summe den Nominalbetrag der

abgesicherten Positionen.

Falligkeitstermine

31 Dezember

31. Dezember

Zum 31. Méarz 2025 22. Marz 2030 23. Mai 2030 31. Mai 2033' 2034 31. Mai 20352 31. Mai 20382 2039° Gesamt!
Nominalwert der 1.860,0 2.038,0 975,0 500,0 700,0 700,0 500,0 7.273.0
Zinsswaps nach Fal-
ligkeitsdatum in Mio.
€
Gewichtete durch-
schnittliche Aus-
2,90% 2,74% 2,66% 2,08% 2,69% 2,79% 2,39% 2,69%

Ubungszinssitze der
Swaps

'Giiltig ab 22. Marz 2030.
2Giiltig ab 22. Mérz oder 23. Mai 2030.
2Giiltig ab 31. Dezember 2034.

4 Aufgrund der spéter beginnenden Laufzeiten der Swaps mit Falligkeitsterminen zwischen 2030 und 2039 Uibersteigt die ausgewiesene Summe den Nominalbetrag der

abgesicherten Positionen.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und Nominalbetrége von Derivaten in einer fortbestehenden Sicherungsbe-

ziehung:
Nominalbetrage ' Buchwert Posten in der Bi-
Zum 31. Mé&rz 2026 Mio. € Mio. € lanz
Absicherung von Zahlungsstrémen Zinsénderungsrisiko
Pay-fixed, receive-floating Zinsswaps 6.4255 44,7 Flnzinzuelle Ver-
mogenswerte
Finanzielle Ver-
@) bindlichkeiten
Insgesamt 6.425,5 23,6

! Aufgrund der spéteren Laufzeitbeginne der Swaps mit Félligkeiten zwischen 2027 und 2038 iibersteigt der dargestellte Gesamtbetrag den Nominalbetrag der abge-

sicherten Posten.

Nominalbetrage ' Buchwert Posten in der Bi-
Zum 31. Mé&rz 2025 Mio. € Mio. € lanz
Absicherung von Zahlungsstrémen Zinsénderungsrisiko

Pay-fixed, receive-floating Zinsswaps 7.273,0 53,6  Finanzielle Ver-
mogenswerte
Finanzielle Ver-
(96,6) bindlichkeiten

Insgesamt 7.273,0 (43,0)

! Aufgrund der spéteren Laufzeitbeginne der Swaps mit Falligkeiten zwischen 2030 und 2039 libersteigt der dargestellte Gesamtbetrag den Nominalbetrag der abge-

sicherten Posten.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der abgesicherten Grundgeschafte auf die Bilanz.
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In Cashflow-Sicherungsbeziehungen designierte Derivate

Anderung des
beizulegenden
Zeitwerts in der
Periode zur Be-
rechnung der

Barausgleich in

Verdnderung des
beizulegenden
Zeitwerts in der
Periode zur Be-
rechnung der

Barausgleich in Unwirksamkeit

Unwirksamkeit der Periode  Unwirksamkeit der Periode (ge- von Sicherungs-

(Sicherungs- (Sicherungs- (gesichertes sichertes Grund- geschaftenim

Zum 31. Mérz 2026 instrument) instrument)  Grundgeschéft) geschift) Berichtszeitraum
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Zinsswaps 80,1 (26,2) 78,5 (26,8) 2,1

Anderung des beizule-
genden Zeitwerts in
der Periode zur Be-
rechnung der Unwirk-

Barausgleich in der Pe-

Verénderung des bei-
zulegenden Zeitwerts
in der Periode zur Be-
rechnung der Unwirk-

samkeit riode samkeit Barausgleich in der Pe-  Unwirksamkeit von Si-

(Sicherungsinstru- (Sicherungsinstru-  (gesichertes Grundge- riode (gesichertes cherungsgeschaften

Zum 31. Mérz 2025 ment) ment) schéft) Grundgeschaft) im Berichtszeitraum
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Zinsswaps 23,9 24,0 24,9 22,0 1,0

Die Auswirkung der Cashflow-Absicherung in der Gewinn- und Verlustrechnung und im sonstigen Ergebnis ist wie

folgt:

Summe derim
sonstigen Ergeb-
nis erfassten Si-

Im Gewinn oder

Aus dem sonsti-
gen Ergebnis in
den Gewinn oder

Posten der Ge- Posten der Ge-

cherungsge- Verlust erfasste winn- und Ver- Verlust umge- winn- und Ver-
winne/(-verluste) Unwirksamkeit lustrechnung gliederter Betrag lustrechnung
Mio. € Mio. € Mio. €
Cashflows aus Zinszahlun- (26,2) 21 Gewinn/Verlust 26,8) Gewinn/Verlust
gen zum 31. Mérz 2026 aus der Bilanzie- aus der Bilanzie-
i rung von Zinss- rung von Zinss-
Cashflows ausﬂZlnszathn— (26.9) 10  waps zu Siche- 29,0  waps zu Siche-
gen zum 31. Mérz 2025 rungszwecken rungszwecken
Nachstehend dargestellt ist die Uberleitung der Komponenten des kumulierten sonstigen Ergebnisses.
Umgliederung
Veréinderung des  aus dem sonsti-
Anfangssaldo beizulegenden gen Ergebnis Endsaldo

sonstigen Ergeb-

Zeitwerts des Si-
cherungsinstru-
ments, die im

in den Gewinn

April 2026  nis erfasst wird oder Verlust 31. Mérz 2026
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Riicklage fur Cashflow-Hedges 53,4 (56,0) (26,8) (29,3)
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Umgliederung
Verénderung des  aus dem sonsti-
Anfangssaldo beizulegenden gen Ergebnis Endsaldo

Zeitwerts des Si-
cherungsinstru-
ments, dieim

sonstigen Ergeb- in den Gewinn
1. April 2024 nis erfasst wird oder Verlust 31. Mérz 2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Ricklage fiir Cashflow-Hedges 80,3 (48,9) 22,0 534

Beizulegender Zeitwert von derivativen Finanzinstrumenten

Der Buchwert von Finanzinstrumenten wird zu ihrem beizulegenden Zeitwert ausgewiesen mit Ausnahme von aufge-
laufenen Zinsen, die in den Zinsverbindlichkeiten/-forderungen ausgewiesen werden.

Die Schatzungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten beruhen auf einschlagigen Marktinformationen und In-
formationen Uber die Finanzinstrumente, die subjektiver Natur sind. Der beizulegende Zeitwert dieser Finanzinstru-
mente wird anhand allgemein anerkannter Bewertungsverfahren ermittelt, einschlieBlich der Analyse der diskontierten
Cashflows der erwarteten Cashflows der einzelnen Derivate. Diese Analyse spiegelt die vertraglichen Bedingungen der
Derivate, einschlieBlich der Laufzeit, wider und verwendet beobachtbare marktbasierte Inputfaktoren, einschlieBlich
Zinskurven, Kassa- und Terminsatze sowie die Optionsvolatilitat.

Um die Bestimmungen von IFRS 13 zu erfiillen, nimmt das Unternehmen Kreditrisikoanpassungen vor, um sowohl sein
eigenes Nichterfillungsrisiko als auch das Nichterfiillungsrisiko der jeweiligen Gegenpartei bei der Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert angemessen zu berticksichtigen. Bei der Anpassung des beizulegenden Zeitwerts seiner Deri-
vatkontrakte im Hinblick auf die Auswirkungen des Nichterfillungsrisikos hat das Unternehmen die Auswirkungen des
Nettings und aller anwendbaren Kreditverbesserungen, wie z. B. Sicherheiten, Schwellenwerte, gegenseitige Ver-
kaufsoptionen und Garantien, beriicksichtigt.

Obwohl das Unternehmen festgestellt hat, dass die Mehrzahl der fiir die Bewertung seiner Zinsswap-Derivate verwen-
deten Inputs in die Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie féllt, werden fiir die Kreditbewertungsanpassungen im Zusam-
menhang mit seinen Derivaten Inputs der Stufe 3 verwendet, wie z. B. Schatzungen der aktuellen Kreditspreads, um
die Wahrscheinlichkeit des Ausfalls des Unternehmens und seiner Gegenparteien zu bewerten. Aufgrund des kurzen
Finanzierungszeitraums hat das Unternehmen jedoch die Bedeutung der Auswirkungen der Kreditbewertungsanpas-
sungen auf die Gesamtbewertung seiner Derivatpositionen bewertet und festgestellt, dass die Kreditbewertungsan-
passungen fir die Gesamtbewertung seiner Derivate nicht wesentlich sind.

Der beizulegende Zeitwert der Anleihen basiert auf Stufe 1 der Fair-Value-Hierarchie unter Verwendung notierter
Marktpreise.

Der beizulegende Zeitwert des USPP basiert auf Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie.

In der nachstehenden Tabelle sind die auf wiederkehrender Basis zum beizulegenden Zeitwert bewerteten derivativen
Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft zum 31. Mérz 2026 aufgefiihrt, zusammengefasst nach der
Stufe in der Bemessungshierarchie, in die diese Bewertungen fallen:

Notierte Preise auf Signifikante andere Signifikante Buchwert am Ende

beobachtbare Input- nicht beobachtbare In-
aktiven Markten faktoren putfaktoren des Berichtzeitraums

(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)

Zum 31. Mérz 2026

Vermdogenswerte - - - -
Derivative Finanzinstrumente Mio. € = 44,8 o 44,8
Verbindlichkeiten - - - -
Derivative Finanzinstrumente Mio. € S (24,3) = (24,3)

Darlehen = = 5.712,6 5.716,9
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Notierte Preise auf

Signifikante andere

Signifikante

Buchwert am Ende

beobachtbare Input-

nicht beobachtbare In-

aktiven Méarkten faktoren putfaktoren  des Berichtzeitraums
(Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)

Zum 31. Mérz 2025
Vermdgenswerte - - - -
Derivative Finanzinstrumente Mio. € - 53,6 - 53,6
Verbindlichkeiten - - - -
Derivative Finanzinstrumente Mio. € - (96,8) 4,7 (101,5)
Darlehen - - 5.258,4 5.238,6

Der beizulegende Zeitwert aller sonstigen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht in der Tabelle dargestellt sind, wird anhand der Stufe-1-Eingaben der Fair-

Value-Hierarchie ermittelt.
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15. Beteiligungen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Eine gemeinschaftliche Vereinbarung ist eine vertragliche Vereinbarung, bei der die Oak Gruppe und andere Parteien
eine wirtschaftliche Tatigkeit ausfiihren, die der gemeinschaftlichen Beherrschung unterliegt, d. h., wenn die relevan-
ten Aktivitaten, die sich wesentlich auf die Renditen des Beteiligungsunternehmens auswirken, die einstimmige Zu-
stimmung der Parteien erfordern, die die gemeinschaftliche Beherrschung ausiben. Die finanziellen und operativen
Aktivitdten der Gemeinschaftsunternehmen der Gruppe werden von den beteiligten Gesellschaftern gemeinschaftlich
gefiihrt. Die beteiligten Gesellschafter haben aufgrund ihres Anteilsbesitzes Rechte am Nettovermégen der Gemein-
schaftsunternehmen.

Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die Vantage Towers maBgeblichen Einfluss auslibt und die we-
der Tochterunternehmen noch Gemeinschaftsunternehmen sind. Assoziierte Unternehmen werden ebenso wie Ge-
meinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen

Die Investitionen der Oak Gruppe umfassen ihre Beteiligung an ihrem assoziierten Unternehmen, d. h. eine 37,6%ige
Beteiligung an Infrastructure Wireless Italiane S.p.A (INWIT), und ihre 50,0%ige Beteiligung an einem Gemeinschafts-
unternehmen, Cornerstone Telecommunications Infrastructure Limited (Cornerstone). Diese Beteiligungen wurden im
Rahmen der Ubernahme der Vantage Towers Gruppe am 8. Marz 2023 erworben.

Im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2025 erhéhte die Oak Gruppe ihre Beteiligung an INWIT um 4,44% von 33,17% auf 37,61
%. Dieser Anstieg resultierte aus (i) der Einziehung von mehr als 28 Millionen eigenen Aktien im Oktober 2024 nach
Abschluss eines Aktienriickkaufprogrammes, wodurch sich die effektive Beteiligung der Gruppe um rund 1,01 % erhdhte,
sowie (ii) dem Erwerb von 31.876.535 zuséatzlichen Stammaktien zwischen August und Dezember 2024 lber die Central
Tower Holding Company B.V., Capelle aan den lIssel, Niederlande (CTHC B.V.), wodurch sich die Beteiligung um weitere
3,42 % erhohte.

Im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2026 hat INWIT ein weiteres Aktienriickkaufprogramm gestartet, das am 17. April 2025
vom Verwaltungsrat genehmigt wurde. Eine erste Tranche des Rickkaufprogramms wurde am 8. Oktober 2025 abge-
schlossen, wobei 29.518.075 eigene Aktien (entsprechend ca. 3,17 % des Grundkapitals) zu einem Gesamtpreis von 300,]1
Mio. € erworben wurden. Diese Transaktion fiihrte zu einer indirekten Erhéhung der Beteiligung der Oak Gruppe an
INWIT um etwa 1,23%. Weitere Einzelheiten sind in den Anhangangaben 23 ,Ereignisse nach dem Bilanzstichtag fiir
das am 31. Marz 2026 endende Geschéaftsjahr® dargestellt.

Die Ergebnisse sowie Vermdgenswerte und Schulden von Beteiligungen werden nach der Equity-Methode in den Kon-
zernabschluss einbezogen. GemaB der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und
assoziierte Unternehmen werden in der Konzernbilanz zu Anschaffungskosten angesetzt; in Folgeperioden wird der
Wertansatz um nach dem Erwerb erfolgte Anderungen des Anteils der Oak Gruppe am Nettovermégen des Gemein-
schaftsunternehmens und assoziierten Unternehmens abzliglich etwaiger Wertminderungen der Beteiligung ange-
passt. Der Anteil der Oak Gruppe an den Gewinnen oder Verlusten nach Steuern wird in der Konzern-Gewinn- und -
Verlustrechnung erfasst. Verluste eines Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens, die den Anteil
der Oak Gruppe an dem betreffenden Gemeinschaftsunternehmen oder assoziierten Unternehmen tbersteigen, wer-
den nur insoweit erfasst, als die Oak Gruppe rechtliche oder faktische Verpflichtungen eingegangen ist oder Zahlungen
im Namen des Gemeinschaftsunternehmens oder assoziierten Unternehmens geleistet hat.

Durch unsere Beteiligungen an INWIT (Italien) und Cornerstone (Vereinigtes Kdnigreich) haben wir im Einklang mit un-
serer Gesamtstrategie fiihrende Marktpositionen in zwei weiteren bedeutenden européischen Mérkten. Unsere
37,6%ige Beteiligung an INWIT, Italiens gréBtem Tower-Unternehmen, weist zum 31.12.2025 etwa 25.700 Makrostand-
orte und eine Vermietungsquote von 2,38x in unser Gesamtportfolio auf. Cornerstone ist mit 15.871 Makrostandorten,
die Anwender in England, Schottland, Wales und Nordirland versorgen, und einer Vermietungsquote von 1,90x, das
gréBte Tower-Unternehmen im Vereinigten Kénigreich zum 31.03.2026.

Sofern nicht anders angegeben besteht das Grundkapital der Beteiligungen der Gruppe allein aus Stammkapital, das
jeweils mittelbar gehalten wird. Das Griindungsland bzw. das Land der Eintragung des jeweiligen Gemeinschaftsunter-
nehmens und assoziierten Unternehmens ist zugleich auch die Hauptniederlassung.
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Direkter prozentualer

Griindungsland Anteilsbesitz durch

Hauptgeschéfts- bzw. Land der Vantage Towers AG
tatigkeit Eintragung %

Infrastrutture Wireless Italiane Assoziiertes Unter- Netzwerk- Italien 37,6

(INWIT) S.p.A. nehmen infrastruktur

Cornerstone Telecommunica- Gemeinschafts- Netzwerk- Vereinigtes 50,0

tions Infrastructure Limited unternehmen infrastruktur Konigreich

(Cornerstone)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die zusammengefassten Finanzinformationen fir die Beteiligungen der Oak Gruppe,
insoweit diese sich auf in der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung und der Bilanz erfasste Be-
trage beziehen.

Beteiligun- Beteiligun-

gen gen

an Gemein- an Gemein-

schaftsun- Gewinn aus . schaftsun-

ternehmen fortzufiih- Gewinn / ternehmen

und assozi- renden (Verlust)aus und assozi-

ierten Unter- Gezalte Divi- _ Geschifts- KanP"P:'s' Wertberich- ierten Unter-

nehmen denden Sonstiges bereichen allokation tigung nehmen

2025 2026 2026 2026 2026 2026 2026

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

INWIT 3.700,8 (255,9) (67,0) 135,7 (84,6) (781,8) 2,657.1
Cornerstone 955,0 (113,8) (9,2) 28,6 (13,7) = 846,9
Gesamt 4.655,8 (369,7) (66,2) 164,3 (98,3) (781,8) 3.504.0
Beteiligun- Beteiligun-
gen Erwerb von gen
an Gemein- weiteren an Gemein-

schaftsun- Anteilen an Gewinn aus Gewinn / schaftsun-
ternehmen dem asso- fortzufiih- (Verlust) ternehmen
und assozi- ] ziertem renden a_us Kauf- und assozi-
ierten Un- Ge?alte Di-  unterneh- ] Geschifts- prelsallo!(a- Wertaufho-  ierten Un-

ternehmen videnden men Sonstiges  pereichen tion lung ternehmen

2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

INWIT 3.354,7 (152,8) 3246 (31,6) 121,6 (79,4) 163,7 3.700,8
Cornerstone 942,2 (137,1) - 8,0 32,2 (13,7) 123,4 955,0
Gesamt 4.296,9 (289,8) 324,6 (23,6) 153,8 (93,1) 287,1 4.655,8

Die zusammengefassten Finanzinformationen fiir die Beteiligungen der Oak Gruppe auf Grundlage eines 100%igen Ei-
gentums sind nachstehend zu finden.

Fir die Zwecke des Konzernabschlusses der Oak Gruppe werden die Ergebnisse von INWIT aus dem Finanzbericht des
vorangegangenen Quartals, der von dem Unternehmen ver&ffentlicht wurde, abgeleitet. Dieser Ansatz ist konsistent
mit dem zuvor von der Vantage Towers Gruppe angewendeten Verfahren. Dementsprechend wurden die verdffentlich-
ten Ergebnisse von INWIT fiir die zwdlf Monate zum 31. Dezember 2025, als die neuesten &¢ffentlich verfligbaren Infor-
mationen, verwendet, wobei Anpassungen fiir die Auswirkungen signifikanter Ereignisse oder Transaktionen, die zwi-
schen den Bilanzstichtagen auftraten, vorgenommen wurden.
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Die Gruppe erzielt weiterhin attraktive Dividendenertrége aus diesen strategischen Investitionen; im Geschéaftsjahr be-
lief sich die kombinierte Bardividende aus diesen Beteiligungen auf 369,7 Mio. € (Vorjahr: 289,8 Mio. €).

Gewinn- und Verlustrechnung

INWIT Cornerstone
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.04.2025 - 01.04.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatzerlose 1.077,2 1.036,0 618,6 575.4
Betriebliche Aufwendungen (92,7) (89,3) (254,6) (228,6)
Operativer Gewinn oder Verlust vor Abschreibungen,
VerauBerungsggwmnen/ (-verlusten) u.nd.Wertaufh(.).- 9845 946,7 364,0 346.7
lungen/ (Wertminderungen) von langfristigen Vermao-
genswerten (EBITDA)
Abschreibungen, VerduBerungsgewinne/ (-verluste) und
Wertminderungen von langfristigen Vermdgenswerten (406,2) (387.,8) (180,3) (181,4)
Operativer Gewinn (EBIT) 578,3 558,9 183.7 165,3
Finanzergebnis (109,5) (105,3) (31,0) (24,1)
Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten (31,1) (29,4) (60,4) (63,6)
Sonstige nicht betriebliche Aufwendungen = - = -
Gewinn vor Steuern 437,7 4243 92,3 77,7
Steuern (76.9) (70,5) (35,1) (13,4)
Jahresiiberschuss 360,8 3563,8 57,2 64,3
Bilanz
INWIT S.p.A. Cornerstone
31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Langfristige Vermogenswerte 9.156,8 9.167,7 2.510,8 2.511,9
Kurzfristige Vermdgenswerte 444.5 315,2 256,9 287,3
Davon Z.ahIL.J.ng.smltteI und Zah- 2096 5.1 137 363
lungsmitteléquivalente
Summe Vermdgenswerte 9.601,3 9.482,9 2.767,7 2.799,1
Eigenkapital (3.478,2) (4.082,6) (384,2) (575,7)
Langfristige Schulden (5.369,3) (4.548,7) (1.437.7) (924,6)
Davon langfristige finanzielle
Schulden (exklusive Verbindlich-
keiten aus
Lieferungen und Leistungen, (4.91.0 (4.062.,6) (1163.2) (679.5)
sonst. Verbindlichkeiten und
Rickstellungen)
Kurzfristige Schulden (753,8) (851,6) (945,8) (1.298,9)
Davon kurzfristige finanzielle
Schulden (exklusive Verbindlich-
keiten aus
Lieferungen und Leistungen, (414.2) (679.4) (315.9) (797.3)
sonst. Verbindlichkeiten und
Rickstellungen)
Summe Eigenkapital und (9.601,3) (9.482,9) (2.767.7) (2.799,)

Schulden
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Uberleitung der zusammengefassten Finanzinformationen

Die Uberleitung der zusammengefassten Finanzinformationen auf den Buchwert unseres Anteils an den Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen ist nachstehend aufgefiihrt:

INWIT S.p.A. Cornerstone
31.12.2025 31.12.2024 31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Eigenkapital 3.478,2 4.082,6 384,2 575,7
Beteiligungen 1.350,9 1.5629,8 192,1 287.8
Anpassung durch Kaufpreisalloka-
tion 2.088,0 2.007,3 653,3 543,5
Wertberichtigung (781,8) 163,7 = 1234
Fremdwé&hrungsumrechnungen = - 1.5 0,3
Buchwert 2.657,1 3.700,8 846,9 955,0
Jahresiiberschuss 360,8 353,8 57,2 64,3
Anteil am Gewinn 135,7 121,6 28,6 32,2
Anpassung Kaufpreis — Abschrei-
bung (84,6) (79,4) (13,7) (13,7
Wertberichtigung / Vj. Wertauf-
holung (781,8) 163,7 = 1234
Ergebnis aus at-equity bilanzier-
ten Beteiligungen (730,7) 205,9 14,9 141,9

Werthaltigkeitspriifung der Beteiligungen an INWIT und Cornerstone
Fir INWIT und Cornerstone wurde zum 31. Marz 2026 ein Wertminderungstest durchgefihrt.

Da es sich bei INWIT um ein borsennotiertes Unternehmen handelt, wurde der Aktienkurs zur Bewertung der Beteili-
gung an INWIT herangezogen (Stufe 1-Kategorie nach IFRS 13). Zum 31. Marz 2026 wurde der beizulegende Zeitwert
der INWIT Beteiligung anhand notierter Marktpreise von 6,89 € (Vorjahr: 8,75 €) je Aktie ermittelt, der um eine 12%ige
Pramie angepasst wurde, um den Grad des beherrschenden Einflusses in Ubereinstimmung mit Marktstudien wider-
zuspiegeln. Nach Einschatzung des Managements ist dieser Ansatz angemessen, um die Beteiligung an INWIT zu be-
werten und die potenziellen Vorteile aus dem maBgeblichen Einfluss durch den Erwerb des Anteils an INWIT widerzu-
spiegeln.

Daruber hinaus wurden erwartete hypothetische VerdauBerungskosten von 2 % bertcksichtigt. Unter Berlicksichtigung
der 12%igen Préamie fiir den maBgeblichen Einfluss sowie der VerduBerungskosten ergibt sich ein angepasster Aktien-
kurs von 7,58 € (Vorjahr: 9,80 €) je Aktie und damit ein erzielbarer Betrag der Beteiligung an INWIT in Héhe von 2.657,6
Mio. € (Vorjahr: 3.700,9 Mio. €). Im Vergleich zum Buchwert der INWIT-Beteiligung zum 31. Méarz 2026 in Hohe von
3.439,4 Mio. € ergibt sich ein Wertminderungsbedarf in Hohe von 781,8 Mio. €, der im Geschéftsjahr erfasst wurde.

Fir Cornerstone wurden die gleiche Bewertungsmethode und die gleichen Annahmen angewandt wie bei der Wertmin-
derungsbeurteilung fiir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns (siehe Tabelle oben), somit liegt der
Planung ebenfalls ein 7-jahriger Planungshorizont zugrunde.

Die Ermittlung der erzielbaren Betrdge fiihrt im Vergleich zum Buchwert der Cornerstone-Beteiligung zu einem
Headroom in HBhe von 227,1 Mio. € (Vorjahr: 384,2 Mio. €). Fir Beteiligungen an Joint Ventures oder assoziierten Un-
ternehmen kann eine Wertaufholung hdchstens bis zur Hohe der zuvor erfassten Wertminderungen erfolgen. Da be-
reits im Vorjahr eine Wertaufholung erfasst wurde, mit der sémtliche in der Vergangenheit erfassten Wertminderungen
vollsténdig riickgéngig gemacht wurden, wurde im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2026 keine weitere Wertaufholung auf
die Cornerstone-Beteiligung erfasst
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Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Annahmen, die zur Bestimmung des Nutzungswerts der Cornerstone-Betei-
ligung zum 31. Mérz 2026 verwendet wurden

2026 2025

CTIL CTIL

% %

Bereinigter Abzinsungssatz vor Steuern 8.3 7.9
Langfristige Wachstumsrate 1,5 1,5
Prognostiziertes bereinigtes EBITDAaL' 4,8 6,4
Geplante Investitionsausgaben? 6,5 bis 22,5 17,0 bis 23,0
Durchschnittliche Investitionsausgaben 16,8 19,2

1Das bereinigte EBITDAaL wird in den ersten sieben Jahren als Teil unseres Prognoseverfahrens fiir den Wertminderungstest prognostiziert, dabei gibt die
oben dargestellte Kennzahl den CAGR des EBITDAaLs von 2026 bis 2032 wieder.

2 Die Investitionsausgaben, ausgedriickt als Prozentsatz des Umsatzes, wird in den sieben acht Jahren als Teil unseres Prognoseprozesses fiir den Wertmin-
derungstest berechnet, der ermittelte Durschnitt wurde als arithmetisches Mittel berechnet.

Der Wertminderungstest ergab folgende Betréage fir die nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen:

2026 2025

CTIL INWIT CTIL INWIT

Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €

Buchwert 846,9 3.439,4 831,7 3.637,2
Erzielbarer Betrag 1.083,6 2.657,6 1.215,9 3.700,9
gLf;e“rsg:tzwischen erzielbarem Betrag und 36,7 (781.8) 384.2 163.7
Wertminderungsaufwand = (781,8) - -
Wertauftholung - - 1234 163,7

Die Wertminderungsprufung fir Cornerstone umfasste eine Sensitivitdtsanalyse der kritischen Annahmen. Dazu ge-
hort die Analyse der Auswirkungen einer isolierten Erh6hung/Verringerung um einen Prozentpunkt fir jede der Schlis-
selannahmen. Diese Abweichungen werden als die maximale Abweichung angesehen, die verninftigerweise anzuneh-
men ist. Eine fiir méglich gehaltene, insolierte Anderung der wesentlichen Annahmen fiihrt in keinem Szenario zu einer
Wertberichtigung (impairment).
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16. Gewinnverwendung

Die Oak Holdings 1 GmbH schiittete insgesamt 625 Mio. € an ihre Anteilseigner aus (Vorjahr: 600 Mio. €). Die Aus-
schittungen erfolgten anteilig geméaB der Beteiligungsquote der Gesellschafter und wurden quartalsweise geleistet.
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17. Eigenkapital

Stammkapital

Das eingeforderte Stammkapital entspricht der Anzahl der im Umlauf befindlichen Geschéaftsanteile des Mutterunter-

nehmens, bewertet mit ihrem Nennwert.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die von der Gruppe begebenen Eigenkapitalinstrumente werden in Hohe der erhaltenen Erlése abzliglich der direkten

Emissionskosten bilanziert.

Zugeteilte, begebene und voll eingezahlte Geschiftsanteile zuje 1€

2026 2025

Anzahl € Anzahl €

Geschéftsanteile 404.167.688 404.167.688 404.167.688 404.167.688
Ausgabe neuer Geschaftsanteile 0 0 0 0
Gesamt 404.167.688 404.167.688 404.167.688 404.167.688

Die Muttergesellschaft wurde mit einem urspriinglichen Stammkapital von 25.000 € gegen Bareinlagen am 26. Oktober
2022 gegriindet. Durch eine Reihe von Kapitalerhéhungen und anderen Transaktionen im Zusammenhang mit der
Griindung der Oak Holdings 1 GmbH und der Oak Gruppe, die zwischen dem 26. Oktober 2022 und dem 22. Méarz 2023

durchgefiihrt wurden, wurde das Stammkapital auf 404.167.688 € erhoht.

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage spiegelt die Hohe des Eigenkapitals aus der Konsolidierung infolge der Griindung der Oak Gruppe
und die Einbringung der Vantange Towers AG durch die Vodafone in die Oak Gruppe wider. Die Kapitalriicklage wurde
im Geschéftsjahr durch Auflésung in Héhe von 624,9 Mio. € an die Gesellschafter ausgeschuttet.



75

18. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel der Gruppe werden mehrheitlich in Einlagen bei Banken oder in Geldmarktfonds gehalten, die eine
Falligkeit von hochstens drei Monaten haben. Diese Mittel setzen wir zur Erflillung unserer kurzfristigen Liquiditatsan-
forderungen ein.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteléquivalente umfassen den Kassenbestand und Sichteinlagen sowie andere kurz-
fristige, hoch liquide Finanzinvestitionen, die jederzeit in festgelegte Zahlungsmittelbetrage umgewandelt werden kon-
nen und nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen. Alle anderen Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

2026 2025

Mio. € Mio. €

Bankguthaben und Kassenbestand 186.8 239,6
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente gemaB Ausweis

in der Bilanz 186.,8 239,6

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente gemaB Ausweis
in der Kapitalflussrechnung 186.8 239,6
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19. Darlehen und Schuldverschreibungen

Im Méarz 2023 schloss die Oak Gruppe eine neue Konsortialkreditlinie mit verschiedenen Banken ab. Die im Rahmen der
Fazilitdt zur Verfuigung stehenden Mittel beliefen sich auf insgesamt 3.830 Mio. €, wovon 1.630 Mio. € zum 31. Méarz
2023 in Anspruch genommen wurden, um den Kauf von Aktien der Vantage Towers AG von deren Minderheitsaktionéa-
ren durch die Oak Gruppe zu finanzieren. Die verbleibende Konsortialkreditlinie in Héhe von 2.200 Mio. € wurde nach
Ende des Geschéftsjahres in Anspruch genommen, um die Riickzahlung von ausstehenden Anleihen zu finanzieren, die
zuvor von der Vantage Towers AG begeben und im Mai 2023 gekiindigt wurden. Die abgerufenen Betréage sind am 21.
Mérz 2030 zurtickzuzahlen.

Um der Vantage Towers Gruppe zuséatzlich ausreichende Mittel fir Investitionen in das Anlagevermdgen sowie weitere
Liquiditat bereitzustellen, hat die Oak Gruppe vereinbart, dass Vantage Towers direkt auf eine Investitionsfazilitat in
Héhe von 1.570 Mio. € zugreifen kann, von der zum 31. Mérz 2026 465 Mio. € abgerufen wurden.

Die im Rahmen der neuen Konsortialkreditlinie zur Verfiigung gestellten Mittel lauten auf Euro und werden mit einem
variablen Zinssatz von 2, 5 % + 3M EURIBOR verzinst und im Jahresabschluss zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
ausgewiesen. Um das Risiko schwankender Zahlungsflisse aufgrund von Zinsschwankungen zu verringern, hat die
Oak Gruppe auf Euro lautende Zins-Swaps abgeschlossen, um variable in feste Zinssétze zu tauschen. Nahere Infor-
mationen sind Ziffer 14 ,Kapital- und Finanzrisikomanagement® im Konzernanhang zu entnehmen.

Fiir den neuen Konsortialkredit sind der Oak Gruppe Gebiihren in Hohe von 49,3 Mio. € entstanden, die vollstandig als
Transaktionskosten erfasst wurden, soweit die Oak Gruppe zum 31. Méarz 2024 Mittel aus der Kreditfinanzierung in
Anspruch genommen hatte.

Die Vantage Towers AG und weitere Konzerngesellschaften haben Garantien fiir Verbindlichkeiten aus den Oak-Kredi-
ten Ubernommen. Dariiber hinaus wurden auch die Anteile der folgenden Tochtergesellschaften im Rahmen der Ver-
einbarun als Sicherheiten eingebracht: Central Tower Holding Company B.V., Vantage Towers Ltd., Vantage Towers
Single Member S.A., Vantage Towers S.R.L., Vantage Towers S.L.U.

Im Geschaftsjahr zum 31. Mérz 2026 hat die Oak Gruppe ihre Finanzverbindlichkeiten teilweise durch die Begebung
vorrangig besicherter Schuldverschreibungen an institutionelle Investoren im Rahmen einer Privatplatzierung (,USPP*)
mit unterschiedlichen Laufzeiten in Héhe von insgesamt 2.585 Mio. € refinanziert.

Die Zahlungsmittelzuflisse aus der USPP wurden verwendet, um die in Anspruch genommenen Betrage aus der Inves-
titionskreditfazilitat in Hohe von 1.240 Mio. € zu refinanzieren, das Bankdarlehen in Héhe von 200 Mio. € zurlickzuzahlen
und zu beenden sowie 1.130 Mio. € der Term Loan A-Fazilitat (urspriinglich 1.630 Mio. €) teilweise zuriickzuzahlen und
zu kiindigen. Dadurch reduzierte sich der ausstehende Betrag auf 500 Mio. €.

Die Verbindlichkeiten aus den Leasingvertragen der Vantage Towers Gruppe werden ebenfalls unter den Darlehen und
Schuldverschreibungen ausgewiesen. Siehe Ziffer 12 "Leasingverhaltnisse”.

Die Oak Gruppe schlieBt Devisengeschafte ab, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf bestimmte
monetére Posten in Ubereinstimmung mit den in der Treasury-Richtlinie der Oak Gruppe festgelegten finanziellen
Grenzen zu mindern.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Verzinsliche Darlehen und Uberziehungskredite werden erstmalig mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet (der bei
Zugang den Anschaffungskosten entspricht) und in Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter An-
wendung der Effektivzinsmethode bewertet. Unterschiedsbetrige zwischen den Erlésen nach Abzug von Transakti-
onskosten und dem bei Erfiillung oder Riickzahlung von Ausleihungen félligen Betrag werden Uber die Laufzeit der
Ausleihung erfasst.

Der Buchwert des Fremdkapitals der Gruppe entspricht anndhernd dem beizulegenden Zeitwert.
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Darlehen und Schuldverschreibungen

Zinssatz Falligkeit 2026 2025
% Mio. € Mio. €
Kurzfristige Ausleihungen
Nicht in der Nettoverschuldung
enthaltene kurzfristige Ausleihun-
gen = -
Leasingverbindlichkeiten 283,2 2777
In der Nettoverschuldung enthal-
tene kurzfristige Ausleihungen
2.5% + 3M 14 39
Bankdarlehen (Langfristig) EURIBOR; Jun 2026 ’ ’
2.5% + 3M _ _
Bankdarlehen (Langfristig) EURIBOR; Mérz 2030
Bankdarlehen (Kurzfristig) 1.8% + 1M EURIBOR = 200,0
284,6 481,86
Langfristige Ausleihungen
Nicht in der Nettoverschuldung
enthaltene langfristige Ausleihun-
gen
Leasingverbindlichkeiten 1.709,0 1.618,4
In der Nettoverschuldung enthal-
tene langfristige Ausleihungen
2.5% + 3M
Darlehen EURIBOR 21 Méarz 2030 2.682,8 3.795,1
2.5% + 3M
Darlehen EURIBOR Mérz 2030 463,4 1.239,5
Vorrangig besicherte Anleihen
(Series A) coupon 4.16% Mai 2033 745,1 -
Vorrangig besicherte Anleihen
(Serie B) coupon 4.31% Mai 2035 526,56 -
Vorrangig besicherte Anleihen 6m EURIBOR +
(Serie C) 180bps Mai 2035 99,3 -
Vorrangig besicherte Anleihen
(Serie D) coupon 4.59% Mai 2040 615.4 -
Vorrangig besicherte Anleihen
(Serie E) coupon 4.63% Feb 2038 583,0 -
7.424,5 6.653,0
Summe der Ausleihungen 7.709,1 7.134.,6

Konsortialfazilitat

Die Gruppe hat ein weiteres besichertes Darlehen im Rahmen eines Konsortialkredits mit verschiedenen Banken auf-
genommen. Zum 31. Marz 2026 belief sich der Buchwert auf 2.682,8 Mio. €. Das Darlehen wird innerhalb von sieben
Jahren ab Emissionsdatum in Tranchen zurlickgezahlt, wobei die néchste Tranche im Mérz 2030 féllig ist. Bei erstma-
liger Erfassung wurde das Darlehen mit einem Zinssatz in Hohe einer Marge von 2,15 % liber dem 3-Monats-EURIBOR
verzinst. Die Marge erhdht sich liber die Laufzeit der Fazilitat schrittweise und betrug zum 31. Mérz 2026 2,50 %.

Kreditfazilitaten fiir Investitionen

Diese besicherte Kreditaufnahme wurde im Rahmen einer siebenjéhrigen, auf mehrere Wahrungen lautenden Investi-
tionsfazilitét in Anspruch genommen. Wéhrend des Berichtszeitraums hat die Gruppe 1.280 Mio. € zurilickgezahlt und
weitere 465 Mio. € in Anspruch genommen. Zum 31. Marz 2026 belief sich der ausstehende Buchwert auf 463,4 Mio. €.
Bei erstmaliger Erfassung wurde das Darlehen mit einem Zinssatz in Hohe einer Marge von 2,15 % liber dem 3-Monats-
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EURIBOR verzinst. Die Marge erhéht sich tber die Laufzeit der Fazilitat schrittweise und betrug zum 31. Marz 2026 2,50
%.

Vorrangig besicherte Schuldverschreibungen

Am 14. Mai 2025 emittierte die Oak Gruppe vorrangig besicherte Schuldverschreibungen (Serien A bis D) mit Laufzeiten
von 8,10 und 15 Jahren an institutionelle Investoren im Rahmen einer Privatplatzierung und erzielte hieraus einen Emis-
sionserlds von 2.000 Mio. €. Am 4. Februar 2026 emittierte die Gruppe eine zusétzliche Tranche im Rahmen einer US-
Privatplatzierung (Serie E) mit einer Laufzeit von 12 Jahren und einem Emissionserlds von 585 Mio. €. Die Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen erfolgen halbjéhrlich nachschiissig im Mérz und September. Die im Zusammenhang
mit der Emission angefallenen Transaktionskosten in H6he von 15,1 Mio. € wurden als Abzug vom Buchwert der Ver-
bindlichkeiten erfasst. Zum 31. Mé&rz 2026 betrug der Buchwert der USPP-Schuldverschreibungen 2.569,4 Mio. €.

Kreditvereinbarungen

Die Oak Gruppe ist verpflichtet, die folgenden Finanzkennzahlen in Bezug auf den Konsortialkredit und die Investiti-
onsfazilitat einzuhalten: Dabei muss die Zinsdeckung (Interest Cover Ratio - ICR), definiert als das Verhéltnis des E-
BITDAaL zu den Nettofinanzaufwendungen, mindestens das 2,0-Fache betragen. Der Verschuldungsgrad (Leverage
Ratio), definiert als das Verhaltnis der gesamten Nettofinanzverbindlichkeiten zum EBITDAaL, darf das 8,5-Fache nicht
Uberschreiten.

Die Finanzkennzahlen werden halbjéhrlich zum 30. September und 31. Méarz eines jeden Jahres gepriift. VerstoBe gegen
die finanziellen Auflagen wirden die Kreditgeber berechtigen, die Darlehen sofort fallig zu stellen. Die Oak Gruppe hat
diese Kennzahlen im gesamten Berichtszeitraum eingehalten und geht davon aus, die finanziellen Auflagen mindes-
tens 12 Monate nach dem Datum der Genehmigung dieses Abschlusses weiterhin zu erfillen.

Finanzierungsvereinbarungen

Die gesamten nicht in Anspruch genommenen Kreditfazilitdten der Oak Gruppe, einschlieBlich der nicht in Anspruch
genommenen Betrage im Rahmen der Konsortialkredite und der Investitionsfazilitat, stellen sich wie folgt dar:

31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €

Variabler Zinssatz
Verfall innerhalb eines Jahres = -
Verfall nach mehr als einem lahr' 1.105,0 330,0
Nicht in Anspruch genommene Kreditfazilititen insgesamt 1.105,0 330,0

'Investitionsfazilitat in Hohe von 1.750,0 Mio. € ohne Nebengarantien in Héhe von 180,0 Mio. € und Inanspruchnahme von 465,0 Mio. €
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20. Leistungen an Arbeitnehmer

Die Oak Gruppe gewéhrt ihren Mitarbeitern Leistungen in Form von Anspriichen aus Pensionspléanen und Aktienzutei-
lungen. Diese Leistungen umfassen auch solche, die bis Ende Januar 2024 unter von Vodafone verwalteten Planen
angesammelt wurden. Im Februar und Mérz 2024 wurden die Vermdgenswerte auf die WTW Treuhand GmbH in Reut-
lingen Ubertragen, welche nun die treuhdnderischen Pflichten Gibernimmt. Die Oak Gruppe hat leistungsorientierte
Plane in Deutschland und Griechenland, wahrend in Deutschland, Griechenland, Ungarn, Irland, Portugal und Spanien
beitragsorientierte Plane verfligbar sind. Die treuhénderischen Verwaltungsvereinbarungen entsprechen vergleichba-
ren Bedingungen und haben die fiir diese Mitarbeiterleistungen anfallenden Kosten der Gruppe nicht wesentlich be-
einflusst. Die zuvor ausgegebenen Aktienzuteilungen der Vantage Towers AG wurden infolge der Oak Transaktion stor-
niert. Es bestehen keine ausstehenden Aktienzuteilungen mehr in der Oak Gruppe.

Die in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung und der Konzern-Bilanz ausgewiesenen Leistungen an Arbeitnehmer
sind in den folgenden Tabellen zusammengefasst.

Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Beitragsorientierte Pldne 0.5 0,5

Leistungsorientierte Plane 1,2 1.8

Bilanz — leistungsorientierte Pléne

31.03.2026 31.03.2025
Mio. € Mio. €
Summe beizulegender Zeitwert des auf die Gruppe entfallenden Planvermdgens 9,6 8,6
Barwert der auf die Gruppe entfallenden Planverpflichtungen (10,1) (8,2)
Nettounterdeckung von leistungsorientierten Planen (0,5) 0,3

Die Regelungen der treuhé@nderischen Verwaltung basieren auf ahnlichen Bedingungen wie zuvor und haben die Kosten
fiir die Oak Gruppe im Hinblick auf diese Mitarbeiterleistungen nicht wesentlich verandert.
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Sonstige Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Management Incentive Program

Im Geschéaftsjahr 2025 hat die Oak Holdings 1 GmbH gemeinsam mit ihren Gesellschaftern, der Vodafone GmbH und
der Oak Consortium GmbH, ein neues langfristiges Incentivierungsprogramm fiir bestimmte Fihrungskrafte und Mit-
arbeiter der Gruppe (zusammen die ,Beglinstigten® bzw. ,Teilnehmer®) eingefiihrt. Hierzu wurde den Teilnehmern die
Maoglichkeit eingerdumt, (i) mittelbar tber ein Pooling-Vehikel in der Rechtsform einer deutschen Kommanditgesell-
schaftin die Gruppe zu investieren (,Management Co-Investment Plan®), und (ii) an einem von der Oak Holdings 1 GmbH
aufzulegenden Gewinnbeteiligungsprogramm (,Profit Sharing Plan®) teilzunehmen. Der Management Co-Investment
Plan und der Profit Sharing Plan werden zusammen als ,Management Incentive Program® bzw. ,MIP® bezeichnet.

Rickstellungen
Profit Sharing Plan

Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung

01/04/2025 - 31/03/2026

01/04/2024 -31/03/2025

€m €m

MIP / Personalaufwendungen (0,4) 4,9
Bilanz — leistungsorientierte Plane

31/03/2026 31/03/2025

€m €m

Sonstige Ruckstellungen 45 4,9

GemaB den Bedingungen des Profit Sharing Plan erhalten die Begunstigten virtuelle Geschéaftsanteile (C- und D-An-
teile), die zum Erhalt einer Bonuszahlung zum friiheren Zeitpunkt aus (a) drei Monate nach Abschluss eines Exit-Events
oder (b) drei Monate nach Veroffentlichung des gepriiften Abschlusses des Geschéaftsjahres 2029/2030 berechtigen.

Vorbehaltlich der Bedingungen des Profit Sharing Plan erfolgt die Erdienung der Anteile ab dem in den im Juni 2025
zugestellten und unterzeichneten Zuteilungsschreiben vereinbarten Erdienungsbeginn bis zum Geschaftsjahr
2029/2030. Fur die Mehrheit der Begiinstigten beginnt der Erdienungszeitraum am 31. Méarz 2024. Fir zwei Beglins-
tigte beginnt der Erdienungszeitraum zu Beginn ihrer Anstellung friiher. Fir Beglinstigte, die nach dem 31. Marz 2024
eingetreten sind, entspricht das Datum des Beginns des Anstellungsverhéltnisses dem Beginn des Erdienungszeit-
raums.

Die Erdienung der virtuellen Geschéaftsanteile hangt im Wesentlichen von Dienstbedingungen und einem nichtmarkt-
bezogenen Leistungsfaktor ab, der als IRR-Zielerreichungswert definiert ist. Der nicht-marktbezogene Leistungsfaktor
wird bei der Bestimmung der Anzahl voraussichtlich unverfallbar werdender Anteile berticksichtigt, flieBt jedoch nicht
in die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts des Programmes ein. Darliber hinaus bestehen keine marktbezogenen
Leistungsbedingungen. Abweichungen von den Ausiibungsbedingungen ergeben sich nur im Falle eines Exit-Events,
eines Borsengangs oder eines Austritts des Beglinstigten aus der Gesellschaft.

Die Bonuszahlung ist abh&ngig von der Erreichung bestimmter IRR-Niveaus (fiir C-Anteile 7 % und fiir D-Anteile 8,5 %),
die auf Grundlage des gepriiften konsolidierten Abschlusses des Geschaftsjahres 2029/2030 berechnet werden. So-
fern ein Exit-Event vor diesem Zeitpunkt erfolgt, wird der IRR auf Grundlage der tatséchlichen Exit-Erlse bestimmt.

Im Falle eines Exit-Events werden alle Anteile des Profit Sharing Plan mit sofortiger Wirkung unverfallbar. Bei einem
Austritt des Beglinstigten aus der Gesellschaft erfolgt hingegen keine weitere Erdienung der Anteile. Der Fortbestand
der Anspriiche bei einem Austritt hangt von der Art des Austritts (Good / Bad Leaver) ab.

Die Bonuszahlung erfolgt auf Grundlage der Ergebnisse des Geschéftsjahres 2029/2030 oder im Falle eines Exit-
Events auf Basis der tatséchlichen Exit-Erl6se. Im Falle eines Bad Leavers verfallen alle bereits erdienten Anteile. Damit
ein Anspruch auf Bonuszahlungen im Rahmen des Profit Sharing Plan besteht, miissen die Begtinstigten bis zum friihe-
ren Zeitpunkt aus (a) einem Exit-Event oder (b) bis zum Ende des Geschaftsjahres 2029/2030 im Unternehmen
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angestellt bleiben, sodass der Zeitraum vom Beginn der Erdienung bis zu diesem Zeitpunkt als Erdienungszeitraum
anzusehen ist.

Die Auszahlung erfolgt zum friiheren Zeitpunkt aus (a) drei Monate nach Abschluss eines Exit-Events oder (b) drei Mo-
nate nach Ver&ffentlichung des gepriften Jahresabschlusses fiir das Geschéaftsjahr 2029/2030. Die Auszahlung ist
sowohl fiir C- als auch D-Anteile auf 25 € je Anteil begrenzt.

Auf Grundlage der aktuellen IRR-Prognose betragt der erwartete Auszahlungswert fiir die zum 31. Marz 2026 gewahr-
ten Anteile 16,3 Mio. € (Vorjahr: 27,1 Mio. €). Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr spiegelt im Wesentlichen den Net-
toeffekt aus Austritten von Beglinstigten (Bad Leaver) sowie neu gewéhrten und verfallenen Anteilen im Berichtszeit-
raum wider.

Der beizulegende Zeitwert des Profit Sharing Plan wird anhand eines Wasserfallmodells' auf der Grundlage interner
Prognosen ermittelt. Der Aufwand basiert unter anderem auf einem Marktwert von 13,48 € je Anteil fir den Profit Sha-
ring Plan (Geschaftsjahr 2025: 13,48 €).

Im Geschéftsjahr 2026 wurde fiir das Management Incentive Program ein Ertrag von 0,4 Mio. € (Geschéaftsjahr 2025:
Aufwand 4,9 Mio. €) erfasst und ist vollstdndig dem Profit Sharing Plan zuzurechnen. Dies ist begriindet, da einige
Anteilsberechtigte keine Anspriiche mehr haben. Daraus ergibt sich eine Verbindlichkeit in Héhe von 4,5 Mio. € (Ge-
schaftsjahr 2025: 4,9 Mio. €).

Zum 31. Mérz 2026 entspricht die erwartete Auszahlung je unverfallbarer Einheit ihrem beizulegenden Zeitwert. Die
Anzahl der bis zum Bilanzstichtag gewahrten und ausstehenden MIP-Instrumente stellt sich wie folgt dar:

Anzahl gewahrter Geschéaftsanteile

Profit Sharing Plan (Geschéaftsanteile) FY2026 FY2025
Zum 1. April 1.946.300 -
Im Geschéftsjahr gewéhrte Geschéftsanteile 250.350 1.946.300
Im Geschéftsjahr verfallene Geschéftsanteile (987.400) -
Ausstehende Geschéftsanteile zum 31. Méarz 1.209.250 1.946.300

Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum Peri-

4
odenende ausstehenden Geschéaftsanteile SLLE 5.0 Jahre

Anteilsbasierte Vergiitungsprogramme mit Ausgleich in Eigenkapitalinstrumenten

Management Co-Investment Plan

Die Begiinstigten des Management Co-Investment Plan profitieren nicht direkt vom Wert der Oak Holdings 1 GmbH,
sondern nutzen eine zugrunde liegende Unternehmensstruktur. Die Oak Holdings 1 GmbH befindet sich groBtenteils
im Besitz der Vodafone GmbH und der Oak Consortium GmbH. Die Begunstigten sind berechtigt, Anteile an der Oak
Co. Investment GmbH & Co. KG zu halten und sind damit indirekte Miteigentiimer der Oak Holdings 1GmbH, die direkte
Anteilseignerin der Vantage Towers AG ist.

Der Management Co-Investment Plan bietet den Beglinstigten die Mdglichkeit, Anteile der Klasse B der Oak Invest-
ment GmbH & Co. KG zum beizulegenden Zeitwert zu erwerben. Da kein vom Marktwert abweichender Ausiibungspreis
vorgesehen ist, ist das Programm mit einem beizulegenden Zeitwert von Null zu bilanzieren.

Der Erdienungszeitraum lauft bis zur VerduBerung der Anteile und ist friihestens im Geschéaftsjahr 2029/2030 oder bei
einem Exit-Event méglich. Ahnlich wie beim Profit Sharing Plan ergeben sich Anderungen im Falle eines Exit-Events
oder eines Austritts des Beglinstigten aus der Gesellschaft.

! Der Profit Sharing Plan enthélt einen Waterfall-Mechanismus, bei dem die Auszahlungen an die Teilnehmer auf Grundlage festgelegter IRR-Schwellenwerte (Internal
Rate of Return) fiir die Investoren bestimmt werden. Die erwarteten Auszahlungen basieren auf dem zuletzt genehmigten Geschéftsplan sowie den prognostizierten
Investorenrenditen (die unter Anwendung eines festen EBITDAaL-Multiplikators abziglich Nettoverschuldung ermittelt werden). Mit Erreichen aufeinanderfolgender
IRR-Schwellenwerte erhdhen sich die potenziellen Auszahlungsbetrage. Die gebildete Riickstellung entspricht der bestméglichen Schétzung des Managements hin-
sichtlich des erwarteten zukiinftigen Erfiillungsbetrags.
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Das Vergiitungsprogramm beinhaltet eine Dienstbedingung und keine marktbezogenen Leistungsbedingungen. Im Ge-

gensatz zum Profit Sharing Plan besteht kein nichtmarktbezogener Leistungsfaktor.

Im Rahmen des Management Co-Investment Plans ist der Teilnehmer berechtigt, seine Anteile nach Feststellung des
Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2029/2030 unter Ausilibung der vertraglich vereinbarten Put-/Call-Optionen
zum beizulegenden Zeitwert an die Oak Co. Investment GmbH & Co. KG zu verduBern. Im Falle eines Exit-Events ist der
Begunstigte verpflichtet, seine Anteile zum Marktpreis zu verauBern. Bei einem Borsengang wird dem Begtinstigten
eine angemessene Absicherung gewahrt. Im Falle eines Austritts ist zwischen Good Leaver und Bad Leaver zu unter-

scheiden.

Fur den Management Co-Investment Plan wurde kein Aufwand erfasst (Geschéaftsjahr 2025: 0 Mio. €). Zum 31. Méarz
2026 entspricht die erwartete Auszahlung je unverfallbarer Einheit ihnrem beizulegenden Zeitwert. Die Anzahl der bis
zum Bilanzstichtag gewahrten und ausstehenden MIP-Instrumente stellt sich wie folgt dar:

Management Co-Investment Plan (Anteile) FY2026 FY2025
Zum 1. April = -
Im Geschéftsjahr gewéhrte Anteile 34.826 -
Im Geschéaftsjahr verfallene Anteile = -
Ausstehende Anteile zum 31. Marz 34.826 -
Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum Perio- 4.0 Jahre 5.0 Jahre

denende ausstehenden Anteile
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21. Verpflichtungen

Zum 31. Marz 2026 hatte die Oak Gruppe Verpflichtungen in H6he von insgesamt 678,1 Mio. € (Vorjahr: 635,3 Mio. €),
darunter 474,6 Mio. € (Vorjahr: 431,9 Mio. €) im Zusammenhang mit den langfristigen Stromliefervertragen der Oak
Gruppe sowie 203,5 Mio. € (Vorjahr: 203,4 Mio. €) fiir den Erwerb von Vermdgenswerten wie Netzwerkinfrastruktur, IT-
Systeme und noch nicht begonnene Leasingvertrége. Die Betrage sind bilanziell nicht erfasst, da der Leistungsaus-
tausch noch aussteht. Hierbei wurden nur Gesellschaften beriicksichtigt, die voll in den Konzernabschluss der Oak
Gruppe einbezogen werden.

Die in der folgenden Tabelle dargestellten Betrdge entsprechen den Mindestzahlungen, zu denen sich die Oak Gruppe
verpflichtet hat.

Anteil von
Gemeinschaftsunter-
nehmen und
Gesellschaft und assoziierten Unter-
Tochterunternehmen nehmen Gruppe
2026 2025 2026 2025 2026 2025
Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. € Mio. €
Fur zukiinftige Betriebsausgaben platzierte Auf-

trdge, die im Abschluss nicht beriicksichtigt sind' I 4281 - 8.8 SIS 4319

Fur zukinftige Investitionen platzierte Auftrége,
die im Abschluss nicht 203,5 203.4 = - 203,5 203.4
beriicksichtigt sind?

Summe 678,1 631,5 = 3.8 678,1 635,3

' Die Verpflichtung beinhaltet abgeschlossene Vertrage zur Stromversorgung in Hohe von 343,2 Mio. € (31. Mérz 2025: 307,7 Mio. €).
2 Die Verpflichtung beinhaltet platzierte Auftrége fast ausschlieBlich fiir Sachanlagen. Der Betrag, der den immateriellen Vermdgenswerten zugewiesen wird, bezieht
sich nur auf Software und ist unwesentlich.
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22. Eventualverbindlichkeiten und finanzielle Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten sind potenzielle zukiinftige Mittelabfliisse aus einem Ereignis in der Vergangenheit, bei dem
die Wahrscheinlichkeit einer Zahlung nicht génzlich unwahrscheinlich ist, aber nicht als wahrscheinlich angesehen wird
oder in ihrer H6he nicht verléasslich geschéatzt werden kann.

Ermittlungen wegen angeblicher WettbewerbsverstéBe gegeniiber 1&1

Das Bundeskartellamt hat im Jahr 2023 ein Kartellverwaltungsverfahren eingeleitet, um zu prifen, ob die Vodafone
GmbH, die Vodafone Group plc. und die Vantage Towers AG (alle drei derzeit als vermeintliche wirtschaftliche Einheit
seitens des Bundeskartellamts betrachtet) 1&1 durch die verzégerte Bereitstellung von Mobilfunkstandorten bei dem
Aufbau seines Mobilfunknetztes behindert und damit gegen deutsche und européische Kartellrechtsvorschriften ver-
stoBen haben. Dazu hat das Bundeskartellamt am 11.04.2025 und am 23.09.2025 den drei Unternehmen im Rahmen
von Anhdrungsschreiben seine vorlaufige rechtliche Einschatzung der vorgeworfenen Verhaltensweisen mitgeteilt und
dazu auch vorlaufig in Betracht gezogen, die Bereitstellung der gegeniiber 1&1 vertraglich zugesagten, aber noch aus-
stehenden Standorte innerhalb von drei Jahren anzuordnen sowie diese Anordnung mit weiteren MaBnahmen zu flan-
kieren, darunter einer moglichen Abschépfung mutmasBlicher wirtschaftlicher Vorteile. Vantage Towers weist die Vor-
wiirfe zuriick und arbeitet eng mit der Vodafone GmbH und Vodafone Group plc. zusammen, um das Verfahren so
schnell wie moglich zu beenden.

Vantage Towers hat zum Jahresabschlussstichtag keine Riickstellungen gebildet. Sowohl die Bewertung von Eventu-
alverbindlichkeiten als auch die Einschatzung der Wahrscheinlichkeit des Abflusses von Ressourcen sind mit Unsicher-
heiten behaftet.

Unwirtschaftliche Umsetzung des 1&1-Projekts

In der Umsetzung des 1&]1-Projekts durch die Bereitstellung von Standorten, insbesondere in Form von Kollokations-
standorten, traten wirtschaftliche und andere Herausforderungen auf. Diese waren bedingt durch Preisanstiege z.B.
wegen gestorter Lieferketten infolge des Kriegs in der Ukraine sowie dem daraus resultierenden Mangel an Baumate-
rialien, und durch einen begrenzten Pool an geeigneten Dienstleistern, die die notwendigen technischen Dienstleistun-
gen wie z. B. Erwerb und Standortplanung erbringen konnten und um den an 5G-Roll-out-Aktivitdten beteiligte Netz-
betreiber stark konkurrieren. Es handelt sich auBerdem liberwiegend um Dach-Standorte in stadtischen Bereichen, die
aufgrund der zuletzt verstéarkten und herausfordernden EMF-Anforderungen haufig eine Erhdhung der bestehenden
Infrastruktur erfordern, was zu komplexeren und teureren Bauvorhaben fihrt. Ebenfalls nehmen hierauf die Verhand-
lungen mit Vermietern, insbesondere bei komplexen Anderungen an vorhandener passiver Infrastruktur, der haufig
verweigerten Zustimmung zur Untervermietung und den erforderlichen aufwendigeren Strukturen bei Kollokation, be-
sonderen Einfluss. Dies kann sich auf die entsprechenden Kosten fiir die bestehenden Lieferverpflichtungen gegen-
Uber den Kunden auswirken und damit nachteilige Auswirkungen auf die Margen und die Rentabilitéat haben. Das Ma-
nagement dieser Risiken adressiert das Unternehmen durch eine gezielte Fokussierung und ein entsprechendes Kos-
tenmanagement sowie ein dediziertes Fertigstellungsprogramm. Hinsichtlich der bilanziellen Auswirkungen verweisen
wir auf den Anhang des Konzern-Abschlusses zu der Sektion Sachanlagen.

Vertragsstrafenanspriiche aus dem 1&1 Vertrag

Vantage Towers hat mit 1&1 einen Vertrag liber die Bereitstellung und Nutzung von Tower-Infrastruktur in Deutschland
fir den Aufbau eines 1&1 Mobilfunknetztes abgeschlossen. In der Lieferung der vertraglich vereinbarten Leistungen
befindet sich Vantage Towers aus vielschichtigen Griinden in Verzug, aber die Lieferzahlen konnten erhdht und konti-
nuierlich verbessert werden. Aufgrund dieser verzdgerten Leistungserfiillung im Rahmen des 1&1 Vertrags kdnnte 1&1
auch zukiinftig Vertragsstrafenanspriiche geltend machen und mdglicherweise Kiindigungsrechte. Die Geltendma-
chung solcher Anspriiche durch 1&1 kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Vantage Towers negativ be-
einflussen. Vantage Towers hat ein Schiedsverfahren angestrengt, um die Bestétigung seiner Auslegung zum Umfang
seiner Lieferverpflichtung zu erreichen.

Bankgarantien

Bankgarantien werden hauptsachlich als langlaufende Leistungsgarantien an Grundstiickseigentiimer (z. B. Stadte
und Kommunen) verwendet, um Rickbauverpflichtungen abzudecken.
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Nach dem Abschluss der Oak-Transaktion im Vorjahr nutzt die Oak-Gruppe ihre eigenen Kreditlinien, um uber ihre
Partnerbanken Garantien auszustellen. Dementsprechend haben die Vantage Towers AG und andere Gesellschaften
innerhalb der Oak-Gruppe Garantien fiir Verbindlichkeiten aus den Oak-Darlehensfazilititen ibernommen. Dartiber
hinaus wurden auch die Anteile an den folgenden Tochtergesellschaften im Rahmen der Vereinbarung als Sicherheiten
eingebracht: Central Tower Holding B.V., Vantage Towers Ltd, Vantage Towers Single Member S.A., Vantage Towers
S.R.L., Vantage Towers S.L.U..
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23. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag fiir das
Geschaftsjahr zum 31. Marz 2026

Folgende Ereignisse traten nach dem Bilanzstichtag zum 31. Marz 2026 und vor der Genehmigung dieses Konzernab-
schlusses ein:

Veranderungen im Vorstand

Nach dem Abschlussstichtag wurde Martin Bouchard mit Wirkung zum 1. Mai 2026 zum Chief Executive Officer der
Gesellschaft ernannt und folgt in dieser Funktion auf Christian Hillabrand.

INWIT

Die ordentliche und auBerordentliche Hauptversammlung der INWIT fand am 30. April 2026 statt. Dabei genehmigten
die Aktionare unter anderem den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025, die Ausschittung einer ordentlichen Divi-
dende in Hohe von 0,5543 € je Aktie, zahlbar am 20. Mai 2026, sowie die Einziehung von 27.895.167 eigenen Aktien ohne
Kapitalherabsetzung zusammen mit der entsprechenden Anderung von Artikel 5 der Satzung.

Die aktualisierte Satzung wurde anschlieBend am 21. Mai 2026 beim Handelsregister eingereicht und wird mit ihrer
Eintragung wirksam. Diese Transaktion fliihrte zu einem weiteren Anstieg der Beteiligung der Central Tower Holding
Company B.V. um etwa 1,15 % auf rund 38,76%. Die verbleibenden eigenen Aktien in Héhe von 1.650.000 sollen in den
kommenden Jahren im Rahmen langfristiger Anreizprogramme verwendet werden.

Dividendenausschiittung

Die Oak Holdings 1GmbH hat am 18. Juni 2026 eine Dividende in H6he von 100,0 Mio. € ausgeschittet, die entsprechend
der jeweiligen Beteiligungsquote der Gesellschafter verteilt wurde.
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24. Vergiitung des Abschlusspriifers

Die Gesamtverglitung des Konzernabschlusspriifers (EY GmbH & Co. KG und andere Mitgliedsfirmen von Ernst & Y-
oung Global Limited) fur die fir die Oak Gruppe im Geschéaftsjahr erbrachten Dienstleistungen ist nachfolgend aufge-
gliedert.

01.04.2025 - 01.04.2024 -

31.03.2026 31.03.2025

Mio. € Mio. €

Mutterunternehmen 1.5 1.5
Tochterunternehmen 0,8 0,8
Honorare des Abschlusspriifers 23 23
Andere Bestéatigungsleistungen = 0,1
Steuerberatungsleistungen - -
Sonstige Leistungen 0,0 0,0
Sonstige Honorare 0,0 0,1
Gesamthonorar' 2,3 24

"Davon an verbundene Unternehmen von EY GmbH & Co. KG: 0,9 Mio. € (31. Mirz 2025: 0,9 Mio. €)

Die Verglitung des Abschlusspriifers im Geschéaftsjahr 2026 umfasst neben den Priifungshonoraren fiir den Konzern-
abschluss der Oak Gruppe und die gesetzlichen Abschlusspriifungen der Tochtergesellschaften der Gruppe auch Ho-
norare fir die freiwillige Prifung von Gesellschaften der Oak Holdings in Hohe von 0,1 Mio. € (Vorjahr: 0,1 Mio. €).
Sé@mtliche Honorare sind in voller Hohe im Konzernabschluss der Oak Gruppe fir das Geschéftsjahr 2026 erfasst.
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25. Verbundene Unternehmen

Eine vollsténdige Auflistung der Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
der Oak Gruppe zum 31. Méarz 2026 ist nachfolgend aufgefihrt. Kein Tochterunternehmen ist von der Konsolidierung
ausgeschlossen. Sofern nicht anders angegeben, besteht das Grundkapital der Tochterunternehmen der Gesellschaft
allein aus Stammkapital, das jeweils mittelbar gehalten wird. Sofern nicht anders angegeben, spiegeln die von den
Konzernunternehmen gehaltenen prozentualen Beteiligungen sowohl den Anteil am Nennkapital als auch an den
Stimmrechten wider.

Tochterunternehmen

Ein Tochterunternehmen ist ein von der Gesellschaft beherrschtes Unternehmen. Beherrschung ist gegeben, wenn die
Gesellschaft bestehende Rechte hat, die ihr aktuell die Fahigkeit verleihen, die Geschéftsaktivitdten zu steuern, um
damit die Renditen der Gesellschaft und das Risiko bzw. die Anrechte auf variable Riickfllisse aus dem Unternehmen
zu beeinflussen. Die Ergebnisse der im Geschaftsjahr erworbenen Tochterunternehmen sind ab dem Erwerbszeitpunkt
in der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung enthalten. Gegebenenfalls werden Anpassungen an den Abschluss von
Tochterunternehmen vorgenommen, um deren Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden an die von der Gruppe ver-
wendeten Methoden anzugleichen. Sdmtliche konzerninternen Transaktionen, Zwischenergebnisse, Ertrage und Auf-
wendungen werden im Zuge der Konsolidierung eliminiert.

Prozentsatz der Prozentsatz der von der

von der Gruppe Gruppe
gehaltenen gehaltenen
Anteile zum 31. Anteile zum 31. Marz
Name der Gesellschaft Land Anschrift Mérz 2026 2025
Oak Holdings 2 GmbH* Deutschland Prinzenallee 11-13, 40549 Disseldorf 100 100
Oak Holdings GmbH Deutschland Prinzenallee 11-13, 40549 Disseldorf 100 100
Oak Renewables GmbH Deutschland Prinzenallee 11-13, 40549 Disseldorf 100 100
Vantage Towers AG Deutschland Prinzenallee 11-13, 40549 Disseldorf 89,32 89,32
. Via de los Poblados 1, Edificio Alvento, Edifi-
Vantage Towers, S.L.U Spanien ¢io B, Planta 628033 Madrid, Spanien 89,32 89,32
Vantage Towers Limited Irland I'\r’:;:'gta'"‘”ew’ Leopardstown, Dublin 18, 89,32 89,32
Avenida Dom Jodo I, n® 36, 8¢, Parque das
Nagoes,
Vodafone Towers Portugal 1998-017 Lissabon, Gemeinde Parque das 89,32 89,32
Portugal S.A. -
Nagdes,
Stadtverwaltung Lissabon, Portugal
Tschechische Zavisova 502/5, Nusle, 140 00 Prag 4,
Vantage Towers s.r.o. Republik Tschechische Republik 89.32 89.32
Vantage Towers Zrt. Ungarn Boldizsar utca 2, 1112 Budapest, Ungarn 89,32 89,32

Calea Floreasca 169A, AFI Park Floreasca,
Vodafone Towers S.R.L. Ruménien Gebéude A, dritte Etaje, Sektor 1, 89,32 89,32
Bukarest, Ruméanien

Vantage Towers Single Griechenland 2 Adrianeiou & Papada Str, 11525, Athen,

Member S.A. Griechenland 89,32 89,32

Rivium Quadrant 175, 6th floor, 2909 LC Ca-

Central Tower Holding Niederlande pelle aan 89,32 89,32

Company B.V. den lssel, Niederlande

Vantage Towers

Erste Verwaltungsgesellschaft Deutschland Prinzenallee 11-13, 40549 Diisseldorf 89,32 89,32
mbH

* Unmittelbar gehalten
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Die folgenden Tochtergesellschaften sind in den Konzernabschluss der Oak Gruppe einbezogen und machen von den
Erleichterungsvorschriften geméaB § 264 Absatz 3 HGB beztiglich Befreiung von Tochtergesellschaften von den Of-

fenlegungspflichten und Aufstellungserleichterungen Gebrauch:

* Vantage Towers Erste Verwaltungsgesellschaft GmbH, Disseldorf

¢ Oak Holdings GmbH, Disseldorf

¢ Oak Holdings 2 GmbH, Disseldorf

Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen

Prozentsatz der Prozentsatz der

von der Gruppe von der Gruppe

gehaltenen gehaltenen

Anteile zum 31. Marz Anteile zum 31. Marz

Name der Gesellschaft Klassifizierung Land Anschrift 2026 2025

Infrastrutture Wireless Assoziiertes Un- Italien Via Gaetana 37,6 37,6

Italiane S.p.A. ternehmen Negri 1, 20123,
Mailand, Italien

Cornerstone Gemeinschaftsun- Vereinigtes Hive 2,1530 Ar- 50,0 50,0

Telecommunications ternehmen Konigreich lington Business

Infrastructure Limited

Park, Theale,
Reading, Ber-
kshire, RG7 4SA,
Vereinigtes Ko-
nigreich
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Dusseldorf, 16. Juli 2026

Oak Holdings 1 GmbH

Die Geschaftsfiihrung

Martin Bouchard Nicolas Mahler Jean-Claude Geha



EY

Auftragsbedingungen, Haftung und Verwendungsvorbehalt

Wir, die EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, haben unsere Priifung
der vorliegenden Rechnungslegung im Auftrag der Gesellschaft vorgenommen. Neben
der gesetzlichen Funktion der Offenlegung (§ 325 HGB) in den Féllen gesetzlicher
Abschlussprifungen richtet sich der Bestatigungsvermerk ausschlieflich an die
Gesellschaft und wurde zu deren interner Verwendung erteilt, ohne dass er weiteren
Zwecken Dritter oder diesen als Entscheidungsgrundlage dienen soll. Das in dem
Bestatigungsvermerk zusammengefasste Ergebnis von freiwilligen Abschluss-
prifungen ist somit nicht dazu bestimmt, Grundlage von Entscheidungen Dritter zu
sein, und nicht fir andere als bestimmungsgemé&fe Zwecke zu verwenden.

Unserer Tatigkeit liegt unser Auftragsbestatigungsschreiben zur Prifung der vor-
liegenden Rechnungslegung einschlieplich der ,,Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftspriaferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften" in
der vom Institut der Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2024
zugrunde.

Klarstellend weisen wir darauf hin, dass wir Dritten gegenilber keine Verantwortung,
Haftung oder anderweitige Pflichten Ubernehmen, es sei denn, dass wir mit dem
Dritten eine anders lautende schriftliche Vereinbarung geschlossen hatten oder ein
solcher Haftungsausschluss unwirksam ware.

Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass wir keine Aktualisierung des Bestatigungs-
vermerks hinsichtlich nach seiner Erteilung eintretender Ereignisse oder Umstdnde
vornehmen, sofern hierzu keine rechtliche Verpflichtung besteht.

Wer auch immer das in vorstehendem Bestatigungsvermerk zusammengefasste
Ergebnis unserer Tatigkeit zur Kenntnis nimmt, hat eigenverantwortlich zu ent-
scheiden, ob und in welcher Form er dieses Ergebnis fir seine Zwecke nitzlich und
tauglich erachtet und durch eigene Untersuchungshandlungen erweitert, verifiziert
oder aktualisiert.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftréage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegenuber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfiihrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auler bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdricklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fir die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrige auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur aufRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestéatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszilige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, konnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschréankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegenuber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst sadmtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtréglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstdndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklérun-
gen, einschliel3lich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Verglitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsveraufierung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstlitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusatzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmagiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht winscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschusse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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