
Bericht des 
Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen 
und Aktionare,

das vergangene Geschaftsjahr der Vantage 
Towers AG, das am 31. Marz 2025 endete (GJ 
2025), war fur die Gesellschaft erneut sehr 
bewegend.

Als ein fuhrender europaischer Funkmastbe- 
treiber, der Menschen, Unternehmen und in- 
ternetfahige Gerate miteinander verbindet, 
nimmt die Vantage Towers AG weiterhin eine 
Schlusselrolle bei der europaweiten digitalen 
Transformation ein und leistet einen wichti- 
gen Beitrag fur ein besser vernetztes Europa. 
Der Aufsichtsrat unterstiitzt weiterhin mit 
ganzer Kraft die Geschaftsvision des Vor- 
stands und arbeitet bei deren operativer Um- 
setzung eng mit dem Managementteam zu- 
sammen.

Im Namen des Aufsichtsrats danke ich dem 
Vorstand und den Mitarbeitern von Vantage 
Towers AG sowie aller Tochtergesellschaf- 
ten fur ihre hervorragende Arbeit im abgelau- 
fenen Geschaftsjahr.

Der Aufsichtsrat ist zuversichtlich, dass wir 
uns auf einem Weg zu nachhaltigem Wachs- 
tum befinden, mit dem wir einen wesentli- 
chen Beitrag zu einem besser vernetzten Eu­
ropa leisten. Im folgenden Abschnitt finden 
Sie den ausfuhrlichen Bericht des Aufsichts­
rats liber seine Tatigkeit im GJ 2025

Veranderungen im Aufsichts­
rat und Vorstand

Im GJ 2025 gab es zwei personelle Verande­
rungen im Aufsichtsrat. Bei der ordentlichen 
Hauptversammlung am 29. November 2024 
wurde Evgenia Zaytseva zum neuen Auf- 
sichtsratsmitglied gewahlt. Die Neubeset- 
zung erfolgte nach der Niederlegung von 
Pierre Klotz zum Ende der Hauptversamm­
lung. Ich wurde zum Vorsitzenden gewahlt 
und Kash Pandya verbleibt mein Stellvertre- 
ter.

Ich mochte mich bei dieser Gelegenheit herz- 
lich bei meinem Vorganger Pierre Klotz fur 
seine Arbeit im Aufsichtsrat und die gemein- 
same Zusammenarbeit bedanken.

Eine weitere maBgebende Veranderung auf 
Ebene des Aufsichtsrates hat sich zudem auf 
struktureller Ebene ergeben. Mit Beschluss 
vom 16. Mai 2025 hat der Aufsichtsrat den 
Priifungs-, Risiko- und Compliance-Aus- 
schuss als Ausschuss des Aufsichtsrates 
eingesetzt. Tatigkeitsschwerpunkte sind ins- 
besondere die Begleitung der durch den 
Wirtschaftsprufer durchgefuhrten Jahresab- 
schlussprufung sowie die Oberwachung und 
stete Verbesserung des internen Kontroll- 
systems sowie des Risiko- und Compliance- 
Management-Systems. Neben mir gehoren 
diesem Ausschuss die Aufsichtsratsmitglie- 
der Marco Fontana, der den Ausschussvor- 
sitz innehat, Kash Pandya, Marco Pugliese 
sowie Evgenia Zaytseva an.

Zudem fanden auch im Vorstand Verande­
rungen im GJ 2026 statt. Mit Wirkung zum 
30. Juni 2024 ist Thomas Reisten aus dem 
Vorstand der Gesellschaft ausgeschieden. 
Jean-Claude Geha wurde daraufhin ab dem 
1. Juli 2024 als interimistisches Vorstands- 
mitglied bestellt. In Abstimmung mit dem 
Aufsichtsrat hat Jean-Claude Geha sein Man­
dat zum 31. Januar 2025 niedergelegt, urn 
dem neu bestellten Vorstandsmitglied Nico­
las Mahler, der ab dem 1. Februar 2025 die 
Funktion des Chief Financial Officer iiber- 
nommen hat, den Weg zu ebnen.

Nach Abschluss des GJ 2025 haben weitere 
Veranderungen im Vorstand stattgefunden. 
Christian Hillabrant hat sein Mandat als Vor­
standsmitglied und Vorstandsvorsitzender 
der Gesellschaft mit Wirkung zum 31. August 
2025 niedergelegt. Der Aufsichtsrat hat 
Herrn Nicolas Mahler mit Wirkung zum 1. 
September 2026 interimistisch zum neuen 
Vorstandsvorsitzenden bestellt. Ebenfalls ab 
dem 1. September 2025 ubernimmt Herr 
Jean-Claude Geha erneut interimsweise die 
Funktion des zweiten Vorstandsmitglieds; er 
nimmt dieses Amt zusatzlich zu seiner beste- 
henden Position als Chief Technology Officer 
und Leiter des operativen Geschafts im deut- 
schen Markt wahr. Der Aufsichtsrat dankt 
Herrn Geha und Herrn Mahler fur die Uber- 
nahme der interimistischen Aufgaben und 
sieht einer erfolgreichen Zusammenarbeit 
entgegen.

Beratung und Oberwachung im 
Dialog mit dem Vorstand

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 
zum 31. Marz 2025 nahm der Aufsichtsrat die 
ihm gema(3 Gesetz, Satzung der Gesellschaft 
und Geschaftsordnung des Aufsichtsrats 
obliegenden Aufgaben mit groBer Sorgfalt
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wahr. Insbesondere uberwachte und beriet 
der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Fuh- 
rung der Geschafte. Dariiber hinaus standen 
Aufsichtsrat und Vorstand sowohl im Rah- 
men der Aufsichtsratssitzungen als auch au- 
(Berhalb der Sitzungen in regelmaBigem Aus- 
tausch. Dieser umfasste unter anderem aus- 
fuhrliche schriftliche und mundliche Be- 
richte, sowie Erlauterungen und zeitnahe Ak- 
tualisierungen zur aktuellen und langfristi- 
gen operativen und finanziellen Performance 
der Gesellschaft. Die Sitzungen des Auf- 
sichtsrats und der Ausschusse wurden zwi- 
schen Vorstand und Aufsichtsrat eingehend 
vor- und nachbereitet sowie mit und zwi- 
schen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor- und 
nachbesprochen. Fur Entwurfe, Unterlagen 
und Anmerkungen gibt es eine geschiitzte 
elektronische Plattform, auf welche die Mit- 
glieder des Aufsichtsrats Zugriff haben.

Der Vorstand besprach auch die Strategic, 
die Planung, die Richtlinien und die Ausfiih- 
rungsprioritaten der Gesellschaft und ihrer 
Tochterunternehmen mit dem Aufsichtsrat, 
der ihm Anregungen und Hinweise gab.

Der Aufsichtsrat war iiber wichtigen Ent- 
scheidungen fruhzeitig informiert und an al­
ien der Zustimmung des Aufsichtsrats vor- 
behaltenen Angelegenheiten der Gesell­
schaft unmittelbar beteiligt. Soweit fur Ent- 
scheidungen Oder MaBnahmen des Vor- 
stands gemaB Gesetz, Satzung der Gesell­
schaft oder Geschaftsordnung des Vor- 
stands seine Zustimmung erforderlich war, 
priiften und diskutierten die Mitglieder des 
Aufsichtsrats die Entscheidungen und MaB­
nahmen eingehend und genehmigten diese.

Der Aufsichtsrat konnte sich auf Basis des 
intensiven Austauschs und der Zusammen- 
arbeit von der ordnungsgemaBen Fiihrung 
des Unternehmens im GJ 2025 iiberzeugen.

Schwerpunktthemen des Auf­
sichtsrats

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2024 bis 
zum 31. Marz 2025 hielt der Aufsichtsrat 
sechs ordentliche und drei auBerordentliche 
Sitzungen ab. Dariiber hinaus fasste der Auf­
sichtsrat Beschliisse auBerhalb von Sitzun­
gen im Umlaufverfahren. Drei Sitzungen des 
Aufsichtsrats wurden virtuell und sieben 
wurden in physischer Prasenz abgehalten. 
Bei organinternen Angelegenheiten Oder 
Themen, die den Vorstand betrafen, fanden 
Sitzungen auch ohne den Vorstand statt.

Weitere wesentliche Themen der Beratun- 
gen des Aufsichtsrats waren die stete Be- 
gleitung des von 1&1 initiierten Beschwerde- 
verfahren beim Bundeskartellamt, dem der 
Aufsichtsrat eine sehr hohe Bedeutung zu- 
misst.

Weitere Schwerpunkthemen waren die Koor- 
dinierung des BTS-Rollout, das GLBO-Pro- 
gramm, die Uberwachung von Flealth and Sa­
fety SchutzmaBnehmen innerhalb des Un­
ternehmens, die Erfullung von ESG-Stan- 
dards, die allgemeine Geschaftsentwicklung, 
derJahresabschluss.die Planung und der Bu­
siness Plan sowie mehrere mogliche Einzel- 
vorgange und Vertrage. Beschlussvor- 
schlage wurden eingehend gepriift und dis- 
kutiert.

Der Aufsichtsrat befasste sich insbesondere 
mit den folgenden Themen und fasste so­
weit erforderlich die notwendigen Be- 
schlusse:

■ Der Aufsichtsrat befasste sich mit dem 
Jahresbudget und beschloss dieses.

■ Der Aufsichtsrat priifte und diskutierte 
den Jahresabschluss der Gesellschaft, 
den zusammengefassten Lagebericht 
sowie den entsprechenden Priifbericht 
des Abschlusspriifers fur das vergan- 
gene Geschaftsjahr. Der Abschlussprufer 
hat dem Aufsichtsrat umfassend den 
Prozess und die Ergebnisse seiner Prii- 
fung erlautert und stand fur Fragen des 
Aufsichtsrats zur Verfugung. Nach um- 
fassender Diskussion billigte der Auf­
sichtsrat den Jahresabschluss der Gesell­
schaft und stelite damit den Jahresab­
schluss fur das GJ 2024 fest. Zudem 
stimmte der Aufsichtsrat dem Lagebe­
richt zu. Die Gesellschaft sowie ihre 
Tochterunternehmen wurden fur das GJ 
2024 in den Konzernabschluss der Oak 
Holdings 1 GmbH einbezogen. Nach der 
Billigung des Konzernabschlusses der 
Oak Holdings 1 GmbH fur das GJ 2024 
priifte der Aufsichtsrat die Vorausset- 
zungen filr die Befreiung von der Ver- 
pflichtung zur Aufstellung eines eigenen 
Konzernabschlusses gemaB § 291 Abs. 1 
und’2 HGB fiir die Gesellschaft.

■ Der Aufsichtsrat billigte (iberdies die Ta- 
gesordnung und die Beschlussvor- 
schlage fur die am 29. November 2024 
stattgefundene Hauptversammlung.
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■ In mehreren Sitzungen befasste sich der 
Aufsichtsrat mit der Geschaftsentwick- 
lung von Vantage Towers im GJ 2025. Der 
Vorstand erlauterte dabei umfassend im 
Detail die operative und finanzielle Ge- 
schaftsentwicklung des Unternehmens 
im laufenden Geschaftsjahr und gab ei- 
nen Ausblick auf das Gesamtgeschafts- 
jahr.

■ Der Aufsichtsrat befasste sich mit den 
ESG-bezogenen Themen der Gesell- 
schaft und uberwachte die Implementie- 
rung des im letzten Jahr fur die Beleg- 
schaft entwickelten Incentivierungs-Pro- 
gramms.

Jahresabschluss fiir das GJ 
2025

Der unabhangige Abschlussprufer Ernst & Y- 
oung hat den Jahresabschluss und den Lage- 
bericht der Gesellschaft fur das GJ 2025 ge- 
priift. Der Abschlussprufer hat zu dem vor- 
genannten Abschluss und Bericht einen un- 
eingeschrankten Bestatigungsvermerk er- 
teilt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft und 
der Lagebericht wurden nach den Vorschrif- 
ten des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des 
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Der Ab­
schlussprufer hat die jeweiligen Prufungen 
unter Beachtung der vom Institut der Wirt- 
schaftsprufer (IDW) festgestellten deut- 
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Ab- 
schlussprufung und (soweit einschlagig) der 
EU-Abschlusspruferrichtlinie durchgefuhrt.

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und 
den Lagebericht fiir die Gesellschaft alien 
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig zu- 
geleitet. Zusatzlich wurde auch der Pru- 
fungsbericht des Abschlussprufers alien 
Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehandigt.

In der Sitzung vom [30. Juli 2026] hat der Auf­
sichtsrat die Jahresabschlussunterlagen dis- 
kutiert. Insbesondere wurde auch die Ab- 
schlussprufung insgesamt und die im Prii- 
fungsbericht beschriebenen wesentlichen 
Prufungsergebnisse adressiert und erortert. 
In der Sitzung des Aufsichtsrats erlauterte 
der Vorstand den Jahresabschluss der Ge­
sellschaft. Der Abschlussprufer nahm an der 
Sitzung am [30. Juli 2026] teil. Der Aufsichts­
rat hatte die Moglichkeit, Fragen direkt an 
den Abschlussprufer zu richten und bei Be- 
darf um weitere Erlauterungen zu bitten. Der 
Abschlussprufer berichtete uber den Urn- 
fang, die Schwerpunkte und die wesentli­
chen Ergebnisse seiner Priifung und fasste

die durchgefuhrten Priifungshandlungen zu- 
sammen.

Zudem befasste sich der Prufungs-, Risiko- 
und Compliance-Ausschuss in seinen Sitzun­
gen am 15. Mai 2025,16. Juni 2025 und 18 Juli 
2025 eingehend mit der Abschlussprufung 
und den jeweiligen Finanzunterlagen.

Nach eingehender Oberprufung stimmte der 
Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschluss­
prufung zu. Nach dem abschlieBenden Er­
gebnis der Prufung durch den Prufungs-, Ri- 
siko- und Compliance-Ausschuss und derei- 
genen Prufung durch den Aufsichtsrat wur­
den keine Einwendungen erhoben.

Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand 
aufgestellten Jahresabschluss der Gesell­
schaft. Der Jahresabschluss der Gesellschaft 
wurde damit festgestellt. Der festgestellte 
Jahresabschluss weist keinen Bilanzgewinn 
aus. Folgerichtig 1st eine Entscheidung uber 
die Verwendung des Bilanzgewinns nicht er- 
forderlich.

Die Vantage Towers AG und ihre Tochterun- 
ternehmen sind in den Konzernabschluss der 
Oak Holdings 1 GmbH fur das GJ 2025 einbe- 
zogen. Die Gesellschaft hat von der Befrei- 
ung nach § 291 Abs. 1 und 2 HGB Gebrauch 
gemacht, so dass fur das GJ 2025 kein Kon­
zernabschluss aufgestellt wurde.

Fur den Aufsichtsrat

Michael Bird 
Vorsitzender
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