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Bericht des
Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen
und Aktionare,

das vergangene Geschiftsjahr der Vantage
Towers AG, das am 31. Marz 2024 endete (G)
2024), war fir die Gesellschaft erneut sehr
bewegend.

Als ein flihrender européischer Funkmastbe-
treiber, der Menschen, Unternehmen und in-
ternetfahige Gerédte miteinander verbindet,
nimmt die Vantage Towers AG weiterhin eine
Schliisselrolle bei der europaweiten digitalen
Transformation ein und leistet einen wichti-
gen Beitrag fiir ein besser vernetztes Europa.
Der Aufsichtsrat unterstiitzt weiterhin mit
ganzer Kraft die Geschéftsvision des Vor-
stands und arbeitet bei deren operativer Um-
setzung eng mit dem Managementteam zu-
sammen.

Im Namen des Aufsichtsrats danke ich dem
Vorstand und den Mitarbeitern von Vantage
Towers AG sowie aller Tochtergesellschaf-
ten fiir ihre hervorragende Arbeit im abgelau-
fenen Geschaftsjahr.

Der Aufsichtsrat ist zuversichtlich, dass wir
uns auf einem Weg zu nachhaltigem Wachs-
tum befinden, mit dem wir einen wesentli-
chen Beitrag zu einem besser vernetzten Eu-
ropa leisten. Im folgenden Abschnitt finden
Sie den ausfiihrlichen Bericht des Aufsichts-
rats liber seine Tatigkeit im Gl 2024.

Veranderungen im Aufsichts-
rat und Vorstand

Im Gl 2024 gab es zahlreiche Verdnderungen
im Aufsichtsrat. Bei der auBerordentlichen
Hauptversammlung am 6. Mai 2023 wurden
Alberto Ripepi und ich in den Aufsichtsrat ge-
wihlt. Auf der ordentlichen Hauptversamm-
lung am 27. Juli 2023 wurde beschlossen, die
Satzung der Gesellschaft zu dndern, sodass
sich die Zahl der Aufsichtsratsmitglieder auf
sechs Mitglieder reduzierte. Die Aufsichts-
ratsmitglieder Prof. Dr. Riidiger Grube, Katja
van Doren, Pinar Yemez, Amanda Nelson,
Charles C. Green lll und Terence E. Rhodes
hatten zuvor ihre Amter mit Wirkung zum
Ende dieser ordentlichen Hauptversamm-
lung niedergelegt. Marco Fontana, Kash

Pandya und Marco Pugliese wurden bei der
ordentlichen Hauptversammlung anstelle
der ausscheidenden Mitglieder gewahlt. Mi-
chael Bird bleibt weiterhin Mitglied des Auf-
sichtsrats. Ich wurde zum Vorsitzenden des
Aufsichtsrats und Kash Pandya als mein
Stellvertreter gewdhlt.

Bei dieser Gelegenheit machte ich herzlich
meinem Vorgénger Prof. Dr. Ridiger Grube
sowie den ausgeschiedenen Aufsichtsrats-
mitgliedern fiir ihre Arbeit im Aufsichtsrat
aufrichtig danken.

Aufgrund der verringerten Mitgliederzahl
und des verédnderten Kompetenzprofils des
Aufsichtsrats entschied der Aufsichtsrat in
seiner Sitzung vom 12. Oktober 2023, seine
Ausschiisse aufzulésen. Die Aufgaben des
fritheren Verglitungs- und Nominierungs-
ausschusses und des Priifungs-, Risiko- und
Compliance-Ausschusses sollen zukiinftig
vom gesamten Aufsichtsrat wahrgenommen
werden. Der ,Oak-Ausschuss”, der im Zu-
sammenhang mit der Implementierung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trages mit der Oak Holdings GmbH und dem
Delisting der Aktien der Gesellschaft einge-
richtet worden war, wurde wegen der erfolg-
reichen Umsetzung dieser MaBnahmen ob-
solet. In diesem Zusammenhang &nderte der
Aufsichtsrat auch seine Geschéftsordnung.
Damit es bei Priifungs-, Risiko- und Compli-
ancethemen ungeachtet der Aufldsung des
Prifungs-, Risiko- und Compliance Aus-
schusses weiterhin einen Ansprechpartner
gibt, wird ein Aufsichtsratsmitglied rollierend
in jedem neuen Geschéftsjahr diese Funktion
ausfiillen. Marco Pugliese wurde fiir das GIJ
2024 gewahlt.

Auch im Vorstand fanden Verédnderungen im
Gl 2024 statt. Wie im letztjdhrigen Bericht er-
lautert, ist Vivek Badrinath als Mitglied des
Vorstandes ausgeschieden. Der Aufsichtsrat
hat Christian Hillabrant am 27, Juli 2023 zum
neuen CEO ernannt, der seit dem 1. August
2023 das Unternehmen in dieser Rolle fiihrt.
Der Aufsichtsrat begriiBt Christian als CEO
und freut sich darauf, mit ihm zusammenzu-
arbeiten, um Mehrwert fiir alle unsere Stake-
holder zu schaffen.

Christian Sommer ist mit Wirkung zum 31.
Dezember 2023 als Mitglied des Vorstandes
ausgeschieden und Thomas Reisten ist mit
Wirkung zum 30. Juni 2024 ausgeschieden.
Bei dieser Gelegenheit mochte ich im Namen
des Aufsichtsrats beiden ausgeschiedenen
Vorstandsmitgliedern fiir ihre Dienste fiir
das Unternehmen danken.




Da die Satzung der Vantage Towers AG min-
destens zwei Vorstandsmitglieder fordert,
hat der Aufsichtsrat mit Wirkung zum 1. luli
2024 lean-Claude Geha zum neuen Mitglied
des Vorstandes ernannt.

Beratung und Uberwachung im
Dialog mit dem Vorstand

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2023 bis
zum 31. Méarz 2024 nahm der Aufsichtsrat die
ihm gemaB Gesetz, Satzung der Gesellschaft
und Geschéftsordnung des Aufsichtsrats
obliegenden Aufgaben mit groBer Sorgfalt
wahr. Insbesondere Uberwachte und beriet
der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Fiih-
rung der Geschafte. Darliber hinaus standen
Aufsichtsrat und Vorstand sowohl im Rah-
men der Aufsichtsratssitzungen als auch au-
Berhalb der Sitzungen in regelméBigem Aus-
tausch. Dieser umfasste unter anderem aus-
fiihrliche schriftliche und miindliche Be-
richte, sowie Erléauterungen und zeitnahe Ak-
tualisierungen zur aktuellen und langfristi-
gen operativen und finanziellen Performance
der Gesellschaft. Die Sitzungen des Auf-
sichtsrats und der Ausschiisse wurden zwi-
schen Vorstand und Aufsichtsrat eingehend
vor- und nachbereitet sowie mit und zwi-
schen Mitgliedern des Aufsichtsrats vor- und
nachbesprochen. Fir Entwiirfe, Unterlagen
und Anmerkungen gibt es eine geschiitzte
elektranische Plattform, auf welche die Mit-
glieder des Aufsichtsrats Zugriff haben.

Der Vorstand besprach auch die Strategie,
die Planung, die Richtlinien und die Ausfiih-
rungsprioritdten der Gesellschaft und ihrer
Tochterunternehmen mit dem Aufsichtsrat,
der ihm Anregungen und Hinweise gab.

Der Aufsichtsrat war {iber alle wichtigen Ent-
scheidungen friihzeitig informiert und an al-
len der Zustimmung des Aufsichtsrats vor-
behaltenen Angelegenheiten der Gesell-
schaft unmittelbar beteiligt. Soweit fiir Ent-
scheidungen oder MaBnahmen des Vor-
stands geméaB Gesetz, Satzung der Gesell-
schaft oder Geschéftsordnung des Vor-
stands seine Zustimmung erforderlich war,
priiften und diskutierten die Mitglieder des
Aufsichtsrats die Entscheidungen und MaB-
nahmen eingehend und genehmigten diese.

Der Aufsichtsrat konnte sich auf Basis des
intensiven Austauschs und der Zusammen-
arbeit von der ordnungsgeméBen Fihrung
des Unternehmens im Gl 2024, insbesondere
im Hinblick auf das interne Kontrollsystem
sowie das Risiko- und Compliance-Manage-
ment-System, iberzeugen.

Schwerpunktthemen des Auf-
sichtsrats

Im Berichtszeitraum vom 1. April 2023 bis
zum 31. Marz 2024 hielt der Aufsichtsrat fiinf
ordentliche und sieben auBerordentliche Sit-
zungen ab. Dariiber hinaus fasste der Auf-
sichtsrat Beschllisse auBerhalb von Sitzun-
gen im Umlaufverfahren. Sieben Sitzungen
des Aufsichtsrats wurden virtuell und finf
wurden in physischer Prasenz abgehalten.
Bei organinternen Angelegenheiten oder
Themen, die den Vorstand betrafen, fanden
Sitzungen auch chne den Vorstand statt.

Am 5. April 2023 unterbreitete die Oak Hol-
dings GmbH den Aktionéren der Vantage To-
wers AG ein 6ffentliches Delisting-Erwerb-
sangebot. Nach sorgfaltiger Priifung hat das
Oak Committee des Aufsichtsrats in seiner
Sitzung am 18. April 2023 einstimmig die ge-
meinsame begriindete Stellungnahme mit
dem Vorstand zum Delisting-Erwerbsange-
bot beschlossen und die Annahme des Ange-
bots empfohlen. Am 9. Mai 2023 hat die
Frankfurter Wertpapierborse auf Antrag des
Vorstands die Zulassung der Aktien der Ge-
sellschaft zum Handel im regulierten Markt
widerrufen und kurz darauf haben viele an-
dere Handelsplatze die Zulassung zum Han-
del ebenfalls widerrufen. Vantage Towers AG
profitiert seither vom Wegfall von beachtli-
chem Arbeits-, Berichts- und Finanzauf-
wand, der auf bérsennotierten Aktiengesell-
schaften lastet, der sich insbesondere aus
den umfangreichen Borsenzulassungsfolge-
und berichtspflichten ergibt.

Weitere wesentliche Themen der Beratun-
gen des Aufsichtsrats waren der Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
mit der Oak Holdings GmbH als herrschen-
dem Unternehmen, die Abwicklung des Ver-
trages mit 1&1, das von 1&] initiierte Be-
schwerdeverfahren beim Bundeskartellamt,
der BTS-Rollout, das GLBO-Programm, die
allgemeine Geschéaftsentwicklung, der lah-
resabschluss, die Planung und der Business
Plan sowie mehrere mogliche Einzelvor-
génge und Vertrige. Beschlussvorschldge
wurden eingehend gepriift und diskutiert.

Der Aufsichtsrat befasste sich insbesondere
mit den folgenden Themen und fasste so-
weit erforderlich die notwendigen Be-
schllisse:
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Der Aufsichtsrat genehmigte den Beitritt
der Vantage Towers AG zu einer auf der
Ebene der mittelbaren Gesellschafterin
Oak Holdings 2 GmbH bestehenden Kre-
ditfazilitat.

Der Aufsichtsrat befasste sich mit dem
lahresbudget und beschloss dieses.

Der Aufsichtsrat priifte und diskutierte
den Jahres- und Konzernabschluss der
Gesellschaft, den zusammengefassten
Lagebericht sowie den entsprechenden
Priifbericht des Abschlusspriifers fiir das
vergangene Geschaftsjahr. Der Ab-
schlusspriifer hat dem Aufsichtsrat um-
fassend den Prozess und die Ergebnisse
seiner Priifung erldutert und stand fiir
Fragen des Aufsichtsrats zur Verfiigung.
Nach umfassender Diskussion billigte
der Aufsichtsrat den lahres- und Kon-
zernabschluss der Gesellschaft bzw. der
Vantage Towers Gruppe (Unternehmen,
an denen die Vantage Towers AG eine di-
rekte oder indirekte Beteiligung von tiber
50% der jeweiligen Gesellschaftsanteile
hélt) und stellte damit den lahresab-
schluss fir das Gl 2023 fest. Zudem
stimmte der Aufsichtsrat dem zusam-
mengefassten Lagebericht zu.

Der Aufsichtsrat priifte auch den Abhén-
gigkeitsbericht sowie den hierzu erstell-
ten Priifungsbericht. Einwendungen ge-
gen den Abhangigkeitsbericht wurden
nicht erhoben und der Aufsichtsrat ge-
nehmigte diesen sowie den dazugehdri-
gen Priifbericht des Abschlusspriifers. Er
verabschiedete den Bericht des Auf-
sichtsrats an die Hauptversammlung.
Der Aufsichtsrat billigte tiberdies die Ta-
gesordnung und die Beschlussvor-
schlége fir die am 27. Juli 2023 stattge-
fundene Hauptversammlung, einschlieB3-
lich des darin enthaltenen Gewinnver-
wendungsbeschlusses.

In mehreren Sitzungen befasste sich der
Aufsichtsrat mit der Geschéaftsentwick-
lung von Vantage Towers im GJ 2024. Der
Vorstand erlduterte dabei umfassend im
Detail die operative und finanzielle Ge-
schaftsentwicklung des Unternehmens
im laufenden Geschéaftsjahr und gab ei-
nen Ausblick auf das Gesamtgeschéfts-
jahr.

Der Aufsichtsrat hob die Leitlinien der
Gesellschaft und die Kompetenzprofile
fiir die Zusammensetzung des Aufsichts-
rats, des Vorstands und des Manage-
ments der Vantage Towers AG auf. Dar-
tber hinaus beschloss der Aufsichtsrat,
das Vergiitungssystem fiir den Vorstand
zu @ndern. Die MaBnahmen spiegeln die
Tatsache wider, dass das Unternehmen
unter neuer Eigentiimerschaft steht und
nicht mehr bérsennotiert ist.

* Der Aufsichtsrat befasste sich mit den
ESG-bezogenen Themen der Gesell-
schaft und der Eckpunkte fiir die Ent-
wicklung eines neuen Incentivierungs-
Programmes fiir die Belegschaft.

Jahresabschluss fiir das Gl
2024

Der unabhéngige Abschlusspriifer Ernst & Y-
oung hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht der Gesellschaft fiir das GJ 2024 ge-
priift. Der Abschlusspriifer hat zu dem vor-
genannten Abschluss und Bericht einen un-
eingeschrinkten Bestétigungsvermerk er-
teilt.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft und
der Lagebericht wurden nach den Vorschrif-
ten des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Der Ab-
schlusspriifer hat die jeweiligen Prifungen
unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmaBiger Ab-
schlusspriifung und (soweit einschlégig) der
EU-Abschlusspriiferrichtlinie durchgefiihrt.

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und
den Lagebericht flir die Gesellschaft allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig zu-
geleitet. Zuséatzlich wurde auch der Prii-
fungsbericht des Abschlusspriifers allen
Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehéndigt.

In der Sitzung vom 16. Juli 2024 hat der Auf-
sichtsrat die Jahresabschlussunterlagen dis-
kutiert. Insbesondere wurde auch die Ab-
schlusspriifung insgesamt und die im Pri-
fungsbericht beschriebenen wesentlichen
(teilweise vorlaufigen) Priifungsergebnisse
adressiert und erdrtert. In der Sitzung des
Aufsichtsrats erlauterte der Vorstand den
lahresabschluss der Gesellschaft.




In der Sitzung vom 30. August 2024 hat der
Aufsichtsrat die jeweiligen Jahresabschluss-
unterlagen nach Zuleitung des Priifungsbe-
richts des Abschlusspriifers abschlieBend
noch einmal eingehend gepriift und disku-
tiert. Insbesondere wurde auch die Ab-
schlusspriifung insgesamt und die im Prii-
fungsbericht beschriebenen wesentlichen
Prifungsergebnisse behandelt und erortert.
Der Abschlusspriifer nahm an den Sitzungen
am 16. Juli und 30. August 2024 teil. Der Auf-
sichtsrat hatte die Moglichkeit, Fragen direkt
an den Abschlusspriifer zu richten und bei
Bedarf um weitere Erlduterungen zu bitten,
Der Abschlusspriifer berichtete Uber den
Umfang, die Schwerpunkte und die wesentli-
chen Ergebnisse seiner Priifung und fasste
die durchgefiihrten Priifungshandlungen zu-
sammen.

Nach eingehender Uberpri_‘lfung stimmte der
Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschluss-
priifung zu. Nach dem abschlieBenden Er-
gebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat
wurden keine Einwendungen erhoben.

Der Aufsichtsrat billigte den vom Vorstand
aufgestellten lahresabschluss der Gesell-
schaft. Der lahresabschluss der Gesellschaft
wurde damit festgestellt. Der festgestellte
lahresabschluss weist keinen Bilanzgewinn
aus. Folgerichtig ist eine Entscheidung Uber
die Verwendung des Bilanzgewinns nicht er-
forderlich.

Die Vantage Towers AG und ihre Tochterun-
ternehmen sind in den Konzernabschluss der
Oak Holdings 1 GmbH fiir das GJ 2024 einbe-
zogen. Die Gesellschaft hat von der Befrei-
ung nach § 291 Abs. Tund 2 HGB Gebrauch
gemacht, so dass fir das GJ 2024 kein Kon-
zernabschluss aufgestellt wurde.

Fiirden Aufsightsrat
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Pierre Klotz
Vorsitzender



